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Erbjudanderestriktioner

Borse Dubai Limiteds ("Borse Dubai”) erbjudande, lamnat den 17 augusti
2007 genom Borse Dubais heldgda svenska dotterbolag BD Stockholm
AB ("BD Stockholm”) till aktiedgarna i OMX AB (publ) ("OMX”) om forvérv av
samtliga aktier i OMX ("OMX-aktier”) i enlighet med de villkor som anges i
denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”), liksom de avtal som ingéas
mellan BD Stockholm och aktiedgarna i OMX till fljd av Erbjudandet, skall
regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet skall avgéras av svensk domstol
exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Borse Dubai och BD Stockholm har, i enlighet med lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeoverlagen”), den
16 augusti 2007 gentemot OMX Nordic Exchange Stockholm, och den 17
augusti 2007 gentemot aktiedgarna i OMX, atagit sig att foljia OMX Nordic
Exchange Stockholm ABs regler rérande offentliga uppkodpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden rérande tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna i sam-
band med Erbjudandet. Borse Dubai och BD Stockholm har vidare, i enlig-
het med Takeoverlagen, atagit sig gentemot OMX Nordic Exchange Stock-
holm att underkasta sig de sanktioner som OMX Nordic Exchange Stock-
holm kan komma att faststélla vid dvertradelse av Takeover-reglerna. Borse
Dubai och BD Stockholm har den 17 augusti 2007 informerat den svenska
Finansinspektionen ("Finansinspektionen”) om nyss ndmnda &taganden
gentemot OMX Nordic Exchange Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkénts och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelsernai 2 kap. 3 § Takeoverlagen och 2 a
kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och har,
med vissa tillagg, erkants av den finska Finansinspektionen ("FFI”) att
anvandas i Finland. Borse Dubai har av FFI den 28 november 2007 beviljats
undantag fran vissa bestammelser i den finska VAardepappersmarknadslagen
(26.5.1989/495). En islandsk sprakversion av denna erbjudandehandling,
att anvandas pa Island, har erkénts och registrerats av den islandska
Finansinspektionen ("IFI”). Finansinspektionens godkénnande och registre-
ring, samt FFIs och IFls respektive erkannande, innebér inte négon garanti
fran Finansinspektionens, IFls eller FFIs respektive sida for att sakuppgif-
terna i erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstdndiga. Vid en eventuell
awvikelse mellan den engelska och den svenska eller islandska sprakversio-
nen av denna erbjudandehandling skall den svenska sprakversionen dga
tolkningsféretrade.

Offentliggérande, publicering eller distribution av denna erbjudandehand-
ling kan i vissa lander vara férenat med restriktioner enligt lag eller reglering.
Personer i sddana jurisdiktioner dér offentliggérande, publicering eller distri-
bution av denna erbjudandehandling sker maste undersoka och iaktta
sadana restriktioner.

Erbjudandet ar villkorat av att Borse Dubai uppfyller eller franfaller vissa vill-
kor, se sidan 13 for fullstandig information.

Erbjudandet lamnas inte, och denna erbjudandehandling, den tillhérande
anmalningssedeln och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet far
inte distribueras, direkt eller indirekt, och inte heller kommer ndgon accep-
tans av Erbjudandet att beaktas fran eller pa uppdrag av innehavare, i eller
till négon jurisdiktion dér Erbjudandets genomforande, distributionen av
denna erbjudandehandling, den tillhérande anmalningssedeln och annan
dokumentation hanfoérlig till Erbjudandet eller accept av ett uppkdpserbju-
dande av aktier skulle strida mot gallande lagar eller regler eller forutsatta
ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgérder &n de
som foljer av svensk lag, utom vid tilldmpligt undantag. Varken Borse Dubai
eller BD Stockholm kommer att tillata eller godkénna négon sadan distribu-
tion. Om né&gon soker acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt
eller indirekt ha dvertréatt dessa restriktioner s& kan accepten komma att
l&mnas utan avseende.

Erbjudandet Iamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller
annat kommunikationsmedel (varmed forstés bland annat telefax, e-post,
telex, telefon och Internet) i eller till Kanada och Erbjudandet far inte heller
accepteras pa nagot sadant sétt eller med nagot sddant kommunikations-
medel i eller fran Kanada och Borse Dubai kommer inte att redovisa nagon
likvid enligt Erbjudandet i eller till Kanada om inte nagot undantag fran gal-
lande vardepapperslagstiftning eller andra regler ar tillampligt i nagon av
Kanadas provinser. Varje person som erhéller denna erbjudandehandling,
den tillhérande anmalningssedeln eller annan dokumentation hanforlig till
Erbjudandet skall iaktta sddana restriktioner och skall inte genom brev eller
annorledes distribuera, vidarebefordra eller dversénda dessa dokument i,
till eller fran Kanada.

FORVARV AV OMX-AKTIER PA ANNAT SATT AN GENOM
ERBJUDANDET

Borse Dubai, dess dotterbolag eller narstaende bolag eller dessas ombud
kan, i enlighet med svensk tillamplig lag och marknadspraxis, fére, under
eller efter anmaélningstiden for Erbjudandet gdra vissa férvarv ay, eller vidta
vissa atgarder for att direkt eller indirekt férvarva OMX-aktier eller vardepap-
per som kan konverteras till, utbytas mot, eller ger ratt att forvarva OMX-
aktier, pa annat satt an genom Erbjudandet. Sadana forvarv kan antingen
ske pa den 6ppna marknaden till radande aktiekurs eller genom privata
sidoaffarer till framférhandlat pris. Samtliga sddana framtida forvary kom-
mer att ske i enlighet med géllande lagar, férordningar och andra tillampliga
foreskrifter (inklusive amerikanska vardepapperslagar). Information om
sadana forvarv kommer att offentliggéras enligt tillampliga regler.

INFORMATION OM OMX

Vid férberedandet av Erbjudandet och dess villkor har Borse Dubai och

BD Stockholm forlitat sig pa offentlig information om OMX, inklusive delars-
och andra rapporter fran OMX, samt OMX i Sverige offentliggjorda ars-
redovisningar och rakenskaper. Efter offentliggérandet av Erbjudandet har
dock Borse Dubai och BD Stockholm erhallit information avseende OMX
existerande optionsprogram och aktiematchningsprogram och viss
begréansad finansiell information for att kunna genomféra en konkurrens-
rattslig analys.

Denna erbjudandehandling innehaller viss information om OMX pé sidorna
39-76. Sadan information har sammanstéllts fran information som offent-
liggjorts av OMX. Information om OMX pa sidorna 39-76 har granskats av
OMX styrelse och av OMX revisorer, sdésom anges pa sidorna 77 och 78.

Varken Borse Dubai eller BD Stockholm eller respektive bolags styrelse kan
bekrafta att sddan information som ar hanforlig till OMX Gverensstammer
med faktiska férhallanden och inte utelamnar nagot forhallande som kan
paverka innehallet.

INFORMATION OM NASDAQ

Denna erbjudandehandling innehéller viss information om The Nasdaq
Stock Market, Inc. ("NASDAQ") och NASDAQ OMX-koncernen (sésom
definierad nedan). Sadan information &terfinns i avsnitten "NASDAQs motiv
for ett samgéende med OMX” pé sidorna 8—10, "NASDAQs syn pa intres-
senters fordelar av samgéendet med OMX” pa sidorna 10-11, "Avnotering
och tvangsinldsen — Huvudscenariot” pa sidan 16 och "NASDAQ —en Gver-
sikt (Huvudscenariot)” pa sidorna 88—89. Informationen i dessa avsnitt har
granskats av ledande befattningshavare i NASDAQ som ar bemyndigande
dértillav NASDAQs styrelse.

Varken Borse Dubai eller BD Stockholm eller respektive bolags styrelse kan
bekrafta att sddan information som ar hanforlig till NASDAQ och NASDAQ
OMX-koncernen 6verensstammer med faktiska forhallanden och inte ute-
lamnar nagot forhallande som kan paverka innehallet.
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Erbjudanderestriktioner

BORSE DUBAIS OCH BD STOCKHOLMS FRAMATRIKTADE
INFORMATION

Denna erbjudandehandling kan innehalla framatriktad information. Sadan
information &r ingen garanti for framtida férhallanden och &r foremal for
ofrdnkomliga risker och osékerhetsfaktorer. Framatriktad information kan
urskilias genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sak-
férhallanden eller genom att den kan innefatta ord sdsom "kan”, "skall”,
"férvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, "férbereds”, "beréknas”, "har
for avsikt att”, "prognostiseras”, "férsdker” eller "skulle kunna”, eller nega-
tioner av sddana ord och andra variationer darav eller jamférbar termino-
logi. Framatriktad information innefattar bland annat uttalanden om Borse
Dubais och dess dotterbolags samt OMX och dess dotterbolags respek-
tive framtida affarsverksamhet som éljd av ett genomférande av Erbjudan-
det. Denna framétriktade information speglar Borse Dubais respektive BD
Stockholms féretagslednings nuvarande forvantningar baserat pa for dem
tillganglig information och bygger pa ett antal antaganden som &r foremal
for risker och osdkerhetsmoment som kan vara utanfér foretagsledningens
kontroll, sésom till exempel generella férandringar i ekonomin, rantenivan,
fluktuationer i produktefterfragan, konkurrens, teknologiska forandringar,
forhallande till de anstéllda, planerings- och fastighetsreglering, naturkata-
strofer och eventuellt 6kat behov av utgifter (sdsom resultat av 6kad efter-
fragan, nya affarsmaojligheter och utveckling av teknik). Faktiska resultat kan
avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framat-
riktade informationen. All framétriktad information baseras uteslutande pa
de foérhallanden som rader vid tidpunkten da den ldmnas och Borse Dubai,
BD Stockholm och deras respektive styrelseledaméter har ingen skyldighet
(och franséger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller &ndra
sadan framatriktad information, vare sig som en féljd av ny information, nya
férhallanden eller nagot annat.

All framétriktad information som kan tillskrivas Borse Dubai, BD Stockholm,
OMX, Borse Dubais agande i NASDAQ eller personer som agerar & dessas
vagnar ar foremal for de férbehall som finns i eller som hénvisas till i detta
avsnitt.

NASDAQS FRAMATRIKTADE INFORMATION

Denna erbjudandehandling innehaller framatriktad information. Sadan
framatriktad information inkluderar alla sakférhallanden som inte &r histo-
riska fakta. Ord eller uttryck som "uppskattas”, "beraknas”, "férvantas”,
"har for avsikt att”, "férbereds”, "planeras”, "tros”, "kan”, "skall” eller
"borde” samt ord eller uttryck med likartad betydelse som anvants i sam-
band med diskussioner om framtida rérelseresultat eller finansiell utveckling

kannetecknar framatriktad information.

Sédan framatriktad information innefattar vissa kanda och okanda risker
samt osakerheter. Faktiska resultat kan avsevart avvika frdn de som avses
i den framétriktade informationen med anledning av bland annat féljande:

* NASDAQs rorelseresultat, som kan vara lagre an férvantat;

¢ NASDAQs férmaga att implementera strategiska initiativ samt konse-
kvenser fran NASDAQs genomforande av dess foretagsstrategi, dari-
bland Transaktionerna (sdsom definierade nedan);

o forandringar av konkurrens, ekonomiska, politiska och marknadsférhal-
landen, inkluderande ranterisker;

e statliga och branschmassiga regleringar; eller

¢ generella negativa forandringar som kan intréaffa pa vardepappersmark-
naden.

Vidare kommer den sammanslagna NASDAQ OMX-koncernen ("NASDAQ
OMX-koncernen”) verka inom en mycket konkurrenskraftig och snabbt
foranderlig miljo. Nya risker och osékerheter uppstér fran tid till annan och
det &r inte mojligt att forutse samtliga risker och osakerheter. NASDAQ kan
inte heller beddma den paverkan dessa faktorer kommer att ha pad NASDAQ
OMX-koncernens verksamhet eller i vilken utstrackning en faktor, eller kom-
bination av faktorer, kan leda till att faktiska resultat avsevéart kommer att
awvika fran de som avses i den framaétriktade informationen. De flesta av
dessa faktorer ar svara att forutse exakt och ar vanligtvis utom NASDAQs
kontroll. Lasare bor beakta den osakerhet och den risk som foljer av sadan

osékerhet i samband med att den framatriktade informationen som finns i
denna erbjudandehandling utvarderas. Lasare varnas for att forlita sig pa
denna framétriktade information. All framétriktad information i denna erbju-
dandehandling baseras uteslutande pa de forhallanden som rader vid tid-
punkten da den lamnas.

| samband med de foreslagna Transaktionerna har ett sé kallat proxy state-
ment enligt Schedule 14 A fran NASDAQ som har givits in till SEC (sésom
definierat nedan) och &r daterat den 19 november 2007 ("Proxy Statement”)
och annan dokumentation registrerats hos U.S. Securities and Exchange
Commission ("SEC”) och ar darmed offentligt tillganglig. Proxy Statement
innehaller information om de féreslagna Transaktionerna, samt dartill relate-
rade riskfaktorer. Lasare som 6nskar erhalla mer information om NASDAQs
sammanslagning med OMX och dértill relaterade riskfaktorer skall 1asa
Proxy Statement. Proxy Statement, tillsammans med andra dokument som
registrerats hos SEC, déribland NASDAQs &rsredovisning pa Form 10-K
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006, &r tillgangliga
utan kostnad pa SECs hemsida www.sec.gov. Proxy Statement och

Ovriga dokument ar &ven tillgangliga utan kostnad pa NASDAQs hemsida
www.nasdag.com. Med undantag fér NASDAQs skyldighet att offentlig-
gdra vasentlig information i enlighet med amerikanska vardepapperslagar
atar NASDAQ sig ingen skyldighet att offentliggdra &ndringar i den framét-
riktade informationen, att tillkénnage handelser eller att tilkdnnage oforut-
sedda héndelser.

All framatriktad information som kan tillskrivas NASDAQ, OMX eller
NASDAQ OMX-koncernen, eller personer som agerar & dessas vagnar ar
féremal for de forbehall som finns i eller som hanvisas till i detta avsnitt.

MEDDELANDE TILL AGARE AV OMX-AKTIER | USA

Erbjudandet avser vardepapper i ett svenskt bolag och ar féremal for
svenska regler om offentliggérande av information, vilka skiljer sig fran
motsvarande regler i USA.

Den finansiella informationen i denna erbjudandehandling har uppréttats i
enlighet med sadan redovisningssed som normalt tillampas av bolag vars
aktier &r noterade pa en reglerad marknad inom den Europeiska Unionen
och ar inte jamférbar med motsvarande finansiell information for amerikan-
ska bolag eller bolag vars réakenskaper har upprattats enligt god redovis-
ningssed i USA.

Erbjudandet lamnas i USA i enlighet med tilldmpliga amerikanska regler for
offentliga uppképserbjudanden, inklusive undantagen enligt regel 14d-1(d)
i U.S. Exchange Act, samt i enlighet med svenska lagar och regler. Séledes
skilier sig reglerna om offentliggérande och andra regler, inklusive regler om
tidpunkt for erlaggande av likvid, fran de regler som tillampas pé offentliga
uppkdpserbjudanden som ldmnas enbart i USA.

En amerikansk agare av OMX-aktier som genom Erbjudandet mottar kon-
tanta medel kan tvingas erlagga skatt i enlighet med séval statliga som del-
statliga, samt utlandska och andra skattelagar. Varje dgare av OMX-aktier
uppmanas att snarast konsultera sin professionella och oberoende skatte-
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband
med acceptans av Erbjudandet.

OVRIGT

HSBC Bank plc ("HSBC”) agerar som finansiell rddgivare endast till Borse
Dubai i samband med Erbjudandet och &r inte ansvariga gentemot nagon
annan &n Borse Dubai for tillhandahallande av skydd som ges till HSBCs
kunder eller for radgivning som ldmnas i samband med Erbjudandet.

ABG Sundal Collier agerar som finansiell radgivare endast till Borse Dubai
i samband med Erbjudandet och &r inte ansvariga gentemot nagon annan
an Borse Dubai for tillhandahallande av skydd som ges till ABG Sundal
Colliers kunder eller for radgivning som lamnas i samband med Erbjudan-
det.

Siffror som férekommer i denna erbjudandehandling &r avrundade, inklude-
rat vissa summor som férekommer i tabellerna.
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Introduktion

Denna erbjudandehandling dr uppréttad mot bakgrund av

att tva alternativa scenarion kan intraffa avseende det slutliga
agandet av OMX efter att Erbjudandet fullfoljts. Huvudscena-
riot och det Alternativa Scenariot (sasom definierade nedan) ar
alternativa scenarion. Vilket av scenariona som intraftar ar
beroende av huruvida de aterstaende villkoren enligt Transak-
tionsavtalen (sdsom definierade nedan) mellan Borse Dubai
och NASDAQ uppfylles eller franfalles.

Samtliga aktiedgare i OMX kommer att vara tvungna att ta
stéllning till om de skall acceptera Erbjudandet eller ej innan
de fatt kinnedom om huruvida villkoren enligt Transaktions-
avtalen har uppfyllts eller franfallits. Foljaktligen maste varje
aktiedigare beakta om att antingen Huvudscenariot eller det
Alternativa Scenariot kommer att intrdffa och bor darfor lasa
samtliga delar av denna erbjudandehandling.

HUVUDSCENARIOT

Om de aterstaende villkoren i transaktionsavtalen som ingatts
mellan NASDAQ, Borse Dubai, BD Stockholm och Dubai
International Financial Exchange Limited ("DIFX”)
(tillsammans “Transaktionsavtalen™) (som ndrmare beskrivs
under avsnittet ”Vésentliga avtal ingangna i samband med
Erbjudandet”), inklusive villkoret att Borse Dubai efter genom-
forandet av Erbjudandet kommer att dga, direkt eller indirekt,
mer dn 67 procent av OMX-aktierna, uppfylles eller franfalles,
kommer Borse Dubai efter Erbjudandets fullfljande 6verlata
samtliga OMX-aktier som Borse Dubai har férvarvat genom
Erbjudandet och samtliga OMX-aktier som Borse Dubai
annorledes dger till NASDAQ. Borse Dubai kommer ocksa att
bli en strategisk aktiedgare i NASDAQ och NASDAQ kommer
att bli en strategisk aktiedgare i DIFX. Om de efterfoljande
Transaktionerna med NASDAQ fullbordas kommer Huvud-
scenariot att fullfoljas. Darvid kommer de avsnitt som rubrice-
rats Huvudscenariot (det vill siga avsnitten “Motiv till Erbju-
dandet och Transaktionerna (Huvudscenariot)” pa sidorna
8-11, ”Avnotering och tvangsinldsen — Huvudscenariot” pa
sidan 16, och ”"NASDAQ — en 6versikt (Huvudscenariot)” pa
sidorna 88—89) bli relevanta for aktiedgare och intressenter

i OMX.

ALTERNATIVA SCENARIOT

Om nagot av de nimnda aterstaende villkoren i Transaktions-
avtalen, inklusive villkoret att Borse Dubai efter genomforan-
det av Erbjudandet kommer att dga, direkt eller indirekt, mer
an 67 procent av OMX-aktierna, varken uppfylles eller fran-
falles kan Transaktionsavtalen sdgas upp och varken Borse
Dubai eller nagot av dess dotterbolag kommer att vara skyldigt
att silja OMX-aktier till NASDAQ efter Erbjudandets fullfol-
jande. I ett saidant scenario kommer Borse Dubai inte att bli en
strategisk aktiedgare i NASDAQ och NASDAQ kommer inte
att bli en strategisk aktiefgare i DIFX och det ”Alternativa
Scenariot” kommer att fullf6ljas. Darvid kommer de avsnitt
som rubricerats Alternativa Scenariot (det vill siga avsnitten

” Avnotering och tvangsinlosen — Alternativa Scenariot” pa
sidan 17, ”Motiv till Erbjudandet och fordelar for intressenter
(Alternativa Scenariot)” pd sidorna 96—99 och ”Bolagsstyrning
och reglering (Alternativa Scenariot)” pa sidorna 100—101) bli
relevanta for aktiedgare och intressenter i OMX.

OVRIG INFORMATION I DENNA
ERBJUDANDEHANDLING

Samtliga avsnitt i denna erbjudandehandling ar relevanta for
aktiedgare och intressenter i OMX. Aktiedgarna och intressen-
terna 1 OMX bor ldsa denna erbjudandehandling i sin helhet,
inklusive samtliga avsnitt som relaterar till Huvudscenariot och
det Alternativa Scenariot, samt begrunda bada scenariona och
vad Erbjudandets fullf6ljande innebér for OMX och OMX
aktiedgare och intressenter.
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Erbjudandet

Borse Dubai offentliggjorde den 17 augusti 2007, genom sitt
heldgda svenska dotterbolag BD Stockholm, ett offentligt
kontanterbjudande till aktiedgarna i OMX att kopa samtliga
OMX-aktier till ett pris om 230 kronor kontant per OMX-
aktie.” Den 20 september 2007 offentliggjorde Borse Dubai och
NASDAQ att de ingatt 6verenskommelser som foljdes av Trans-
aktionsavtalen, vilka ingicks den 15 november 2007 (sdsom
ndrmare beskrivs under avsnittet ”Visentliga avtal ingdngna i
samband med Erbjudandet”), vilka vart och ett ar villkorat av
att vissa villkor uppfylles eller franfalles. Den 26 september
2007 offentliggjorde Borse Dubai och NASDAQ), i samband
med att vissa avtal om oaterkalleliga dtaganden ingicks, att
Borse Dubai hade hojt sitt Erbjudande till 265 kronor per
OMX-aktie ("Hojningen”). Borse Dubai dndrade dven full-
foljandevillkoret avseende OMX aktiedgares acceptansniva av
aktier i Erbjudandet frdn mer dn 90 procent till mer 4n 50 pro-
cent av OMX-aktierna.

Anmélningsperioden for Erbjudandet kommer att inledas
den 8 januari 2008. Vid utdelning eller annan virdedverforing i
OMX fore Erbjudandets fullfdljande kommer priset i Erbju-
dandet att justeras med motsvarande belopp.”

Erbjudandet innebdr en budpremie om:

* 59,4% jamfort med 166,3 kronor per OMX-aktie, det
volymviktade genomsnittliga priset for OMX-aktierna de
senaste 20 handelsdagarna fram till och med den 23 maj
2007, den sista handelsdagen innan offentliggérandet av
NASDAQ-erbjudandet (sdsom definierat nedan);

e 22.1%jamfort med 217,0 kronor per OMX-aktie, sista
betalkurs for OMX-aktierna den 8 augusti 2007, den sista
handelsdagen innan Marknadstransaktionerna (sdsom
definierade nedan);

e 25,5%jamfort med 211,2 kronor per OM X-aktie, det
volymviktade genomsnittliga priset for OMX-aktierna de
senaste 20 handelsdagarna fram till och med den 8 augusti
2007, den sista handelsdagen innan Marknadstransaktio-
nerna;

e 15,7% jamfort med 229,0 kronor per OMX-aktie, sista
betalkurs for OMX-aktierna den 16 augusti 2007, den sista
handelsdagen innan offentliggérandet av Erbjudandet; och

* 18,2% jamfort med 224,2 kronor per OMX-aktie, det
volymviktade genomsnittliga priset for OMX-aktierna de

senaste 20 handelsdagarna fram till och med den 16 augusti
2007, den sista handelsdagen innan offentliggdrandet av
Erbjudandet.

Inget courtage kommer att debiteras dem som accepterar
Erbjudandet.

Under forutséttning att Erbjudandet accepteras av samtliga
aktiedgare samt att Marknadstransaktionerna genomfors,
kommer den totala kontantbetalningen som betalas av Borse
Dubeai till OMX aktiedgare efter Hojningen att uppga till cirka
31,8 miljarder kronor for samtliga OMX-aktier.?

Borse Dubai har f6r 230 kronor per aktie forvirvat
5880 130 OMX-aktier motsvarande 4,9 procent av aktierna
och rosterna i OMX. Darutover har ett heldgt dotterbolag till
Borse Dubai ingatt sa kallade back-to-back-optioner med
HSBC som i sin tur har ingatt optioner med vissa motparter for
forvarv av 29 171 741 OMX-aktier, motsvarande 24,2 procent
av aktierna och rosterna i OMX, till det hogre av 230 kronor per
aktie och vederlaget i Erbjudandet vid slutet av anmélnings-
perioden, sdsom beskrivs nedan i avsnittet ”Borse Dubais inne-
hav av Aktier och Optioner”. Utnyttjandet av optionerna for
forvarv av OMX-aktier ar villkorat av att samtliga for Erbju-
dandet noédvindiga myndighetstillstand erhalles samt att erldg-
gande av likvid pabdrjas. Till f6]jd av Hojningen har optioner-
nas l6senpris okat till 265 kronor per OMX-aktie. Forvérvet
av ovan nimnda OMX-aktier samt ingdendet av optionerna
bendmns i denna erbjudandehandling gemensamt "Marknads-
transaktionerna”.

Borse Dubai och NASDAQ har erhallit oaterkalleliga
ataganden, sd som beskrivs nirmare nedan, fran Investor AB
(publ), Nordea Bank AB (publ), Olof Stenhammar med bolag,
Didner & Gerge Fonder AB, Nykredit Realkredit A/S, Magnus
Bocker samt vissa andra aktiedgare (de "Sdljande Aktied-
garna”), att i Erbjudandet ldmna in totalt cirka 23,3 miljoner
OMX-aktier, vilket motsvarar cirka 19,3 procent av aktierna
och rosterna i OMX.

Borse Dubais direkta innehav i OMX, optionerna samt de
oaterkalleliga atagandena kommer sammantaget innebdra att
Borse Dubai kommer att dga (direkt eller indirekt) cirka 58,3
miljoner OMX-aktier, vilket motsvarar cirka 48,3 procent av
aktierna och rosterna i OMX, vid eller kort efter Erbjudandets

Y Den 23 augusti 2007 beslutade Finansinspektionen att Borse Dubais pressmeddelande om Marknadstransaktionerna lamnat p& morgonen den 9 augusti 2007 utgjorde ett offentligt
erbjudande till aktiedgarna i OMX. Beslutet har 6verklagats av Borse Dubai den 7 september 2007. Borse Dubai aterkallade sin Gverklagan den 21 december 2007. Hanvisningar till Erbju-
dandet i denna erbjudandehandling avser hénvisningar till Erbjudandet som offentliggjordes den 17 augusti 2007.

2Vid en utdelning eller annan kontant vardedverféring kommer priset i Erbjudandet att reduceras med motsvarande belopp som har betalats ut eller dverforts per OMX-aktie. Vid vardedver-
foring med apport, skall priset per OMX-aktie i Erbjudandet reduceras med marknadsvardet av det som Overforts per OMX-aktie.

9 Baserat pa 120 640 467 OMX-aktier.
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fullfoljande. Detta beaktar inte ytterligare OM X-aktier som
kan komma att lamnas in i Erbjudandet.

Erbjudandet dr inte villkorat av tillgang till finansiering.
Borse Dubai har tillgdngliga medel for att finansiera hela
kontantvederlaget i Erbjudandet genom: (i) ett laneavtal med
HSBC som initial mandated lead arranger, agent, security agent,
security trustee och initial issuing bank samt HSBC och vissa
andra banker och finansiella institutioner som langivare
(”Laneavtalet™); och (ii) en kombination av kapitaltillskott,
eller efterstillda aktiedgarlan pa for agenten acceptabla villkor,
fran Borse Dubais aktiedgare.

Aktiemarknadsndmnden har gjort ett flertal uttalanden i
samband med Erbjudandet (AMN 2007:29, AMN 2007:30,
AMN 2007:31, AMN 2007:32, AMN 2007:33, AMN 2007:40
och AMN 2007:43). Uttalandena behandlar (i) beviljande av
dispenser som inneburit att tidsfristen for att uppritta och
ansOka om godkdnnande av erbjudandehandlingen hos
Finansinspektionen har forlangts; (ii) likabehandling av aktie-
agare i Erbjudandet; (iii) tillhandahéllande av information till
marknaden i samband med en sé kallad stake-building process;
(iv) Transaktionsavtalens forenlighet med god sed pa aktie-
marknaden; (v) ersdttningsnivan vid ett eventuellt efterfoljande
offentligt erbjudande av NASDAQ som gors efter att Transak-
tionsavtalen har genomforts; (vi) beviljande av ytterligare for-
langning av tidsfristen for att upprétta och ldimna in erbjudan-
dehandlingen hos Finansinspektionen; och (vii) budplikt med
anledning av optionsarrangemangen samt beviljande av dispens
avseende OMX Transaktionsavtalet (saisom definierat nedan).
Uttalandena beskrivs utforligare nedan.

Erbjudandet

Borse Dubai och BD Stockholm har, i enlighet med
Takeoverlagen, den 16 augusti 2007 gentemot OMX Nordic
Exchange Stockholm, och via pressmeddelandet om Erbjudan-
det den 17 augusti 2007 gentemot aktiedgarna i OMX, atagit sig
att folja Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens utta-
landen rérande tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna i
samband med Erbjudandet. Borse Dubai och BD Stockholm
har vidare, i enlighet med Takeoverlagen, atagit sig gentemot
OMX Nordic Exchange Stockholm att underkasta sig de sank-
tioner som OMX Nordic Exchange Stockholm kan komma att
faststélla vid overtriadelse av Takeover-reglerna. Borse Dubai
och BD Stockholm har den 17 augusti 2007 informerat Finans-
inspektionen om nyss ndmnda ataganden gentemot OMX
Nordic Exchange Stockholm.

Villkor och anvisningar for Erbjudandet anges i avsnittet
”Villkor och anvisningar” pé sidan 13.
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Bakgrund till Erbjudandet

Den 25 maj 2007 offentliggjorde NASDAQ och OMX att de
hade ingatt avtal om ett samgéende av de tva bolagen och att
samgaendet skulle realiseras genom ett offentligt erbjudande av
NASDAQ om att kopa OMX-aktierna ("NASDAQ-erbjudan-
det”). Det foreslagna samgéaendet av NASDAQ och OMX
rekommenderades av styrelsen for bide OMX och NASDAQ.
Den erbjudna kopeskillingen i NASDAQ-erbjudandet var (i)
208,1 kronor kontant per OMX-aktie avseende 45,3 procent av
det totala antalet OMX-aktier som varje aktiedgare overlater
och (i) 0,918 nya NASDAQ-aktier per OMX-aktie avseende
aterstaende 54,7 procent av det totala antalet OMX-aktier som
varje aktiedgare Overlater. Vid tidpunkten for offentliggérandet
av NASDAQ-erbjudandet motsvarade detta ett virde av cirka
208,1 kronor per OMX-aktie.

Vid denna tidpunkt &vervigde styrelsen i Borse Dubai att
inleda en dialog med OMX i syfte att inga en strategisk allians.
Dock hindrade villkoren i det transaktionsavtal som ingatts
mellan NASDAQ och OMX styrelsen i Borse Dubai fran att
fullf6lja dessa intentioner.

Efter offentliggérandet av NASDAQ-erbjudandet fortsatte
styrelsen 1 Borse Dubai att vara intresserad av att utvardera
olika samarbetsformer med OMX, sasom ett samgéaende eller
ett strategiskt dgande. Mot bakgrund av detta offentliggjorde
Borse Dubai den 9 augusti 2007 i ett pressmeddelande att man
inlett en process for att genomfora Marknadstransaktionerna.
Till en kurs av 230 kronor per OMX-aktie forvirvade Borse
Dubai aktier motsvarande 4,9 procent av aktierna och résterna
1 OMX. Vidare har ett heldgt dotterbolag till Borse Dubai
ingatt sd kallade back-to-back-optioner med HSBC, som i sin
tur har ingatt optioner med vissa tredje parter avseende forvirv
av ytterligare 24,2 procent av aktierna och rosterna i OMX till
det hogre av 230 kronor per OMX-aktie eller vederlaget i Erbju-
dandet vid slutet av anmilningsperioden, sisom beskrivs
nedan. Utnyttjandet av optionerna for forvirv av OMX-aktier
ar villkorat av att samtliga for Erbjudandet nddvindiga myn-
dighetstillstand erhalles samt att erldggande av likvid paborjas.
Om optionerna utnyttjas fullt ut kommer Borse Dubai att
inneha 29,1 procent av aktierna och rosterna i OMX.

Efter uppkopet av den strategiska posten i OMX beslutade
styrelsen i Borse Dubai att ldimna Erbjudandet i konkurrens
med NASDAQ-erbjudandet. Séledes offentliggjorde Borse
Dubai den 17 augusti 2007 ett kontanterbjudande om 230 kro-
nor per OMX-aktie.”

Enligt transaktionsavtalet mellan NASDAQ och OMX har
styrelsen 1 OMX ritt att dra tillbaka sin rekommendation om
styrelsen mottar ett ofdrankrat skriftligt bona fide erbjudande
fran en tredje part géllande en transaktion av liknande slag som
den tilltinkta transaktionen mellan NASDAQ och OMX.
Detta forutsitter dock att styrelsen i OMX bedomer att det nya
erbjudandet, med beaktande av de kriterier som anges i trans-
aktionsavtalet mellan NASDAQ och OMX, ir ett bdttre erbju-
dande. Efter Borse Dubais och NASDAQs 6verenskommelse
har NASDAQ och OMX ingatt en tilliggsverenskommelse till
transaktionsavtalet mellan NASDAQ och OMX (”Supplemen-
tet”). Supplementet dndrar tidigare 6verenskommelse avseende
sammansittningen av NASDAQs styrelse och kommittéer efter
forvarvet av OMX jamfort med vad som tidigare 6verenskom-
mits i transaktionsavtalet mellan NASDAQ och OMX. Om sty-
relsen 1 OMX drar tillbaka sin rekommendation av NASDAQ-
erbjudandet i enlighet med villkoren i transaktionsavtalet mel-
lan NASDAQ och OMX, eller om NASDAQ-erbjudandet ater-
kallas, upphor transaktionsavtalet och Supplementet att gélla i
enlighet med dess villkor. NASDAQ och OMX har emellertid
sedermera ingatt ett fortydligande brev, genom vilket man har
Overenskommit att vissa bestimmelser i transaktionsavtalet
mellan NASDAQ och OMX och i Supplementet skall fortsitta
att gilla, med vissa fordndringar, oavsett upphdrande av trans-
aktionsavtalet och Supplementet. Sammanfattningsvis dr inne-
boérden av ndmnda brev att bland annat f6ljande nu dr Gverens-
kommet mellan NASDAQ och OMX.

Efter fullbordande av OMX Transaktionsavtalet, skall nam-
net pa det sammanslagna bolaget dndras till "The NASDAQ
OMX Group, Inc.”. Vid fullbordande av OMX Transaktions-
avtalet skall OMX styrelse dga ritt att foresla fyra styrelseleda-
moter for nominering till NASDAQ OMX-koncernens styrelse.
Tre av styrelseledamdterna som foreslds for nominering av
OMX styrelse skall vara oberoende i enlighet med NASDAQs
regler om styrelseledamdters oberoende. OMX éger ritt att utse
en fjdrdedel avledamdterna i varje kommitté i NASDAQ
OMX-koncernen. Sddana ledaméter kan vara de av OMX
nominerade styrelseledamdterna eller nomineras av OMX sty-
relse. Vice ordférande for NASDAQ OMX-koncernens styrelse
kommer under de tva ar som foljer efter OMX Transaktions-
avtalets fullbordande att vara en av de fyra personer fréin (eller
foreslagna for nominering av) OMX styrelse, sésom den dr sam-
mansatt omedelbart fore fullbordande. Vid fullbordande av

4 Baserat pa priset pa NASDAQ-aktien pa The NASDAQ Stock Market vid stangning den 23 maj 2007 som var 33,19 USD och en vaxelkurs pa 6,83 kronor for 1 USD.

9 Den 23 augusti 2007 faststallde Finansinspektionen att Borse Dubais pressmeddelande om Marknadstransaktionerna lamnat pa morgonen den 9 augusti 2007 utgjorde ett offentligt
erbjudande till aktiedgarna i OMX. Beslutet har 6verklagats av Borse Dubai den 7 september 2007. Borse Dubai aterkallade sin dverklagan den 21 december 2007. Hanvisningar till Erbju-
dandet i denna erbjudandehandling avser hanvisningar till Erbjudandet som offentliggjordes den 17 augusti 2007.
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OMX Transaktionsavtalet kommer tva personer som nomine-
rats av OMX att bli medlemmar i NASDAQs nominerings-
kommitté. Sammanséttningen av den lokala styrelsen i OMX
Exchanges Ltd. kommer att forbli oforédndrad efter fullbor-
dande av OMX Transaktionsavtalet. Inga fordndringar i
bolagsstyrningen av The NASDAQ Stock Market LLC

("The NASDAQ Stock Market”) véntas heller som en f6ljd av
fullbordande. Vid fullbordande av OMX Transaktionsavtalet
kommer Nasdaqs Chief Executive Officer (fér ndrvarande
Robert Greifeld) att bli Chief Executive Officer i NASDAQ
OMX-koncernen och OMX Verkstdllande Direktdr och kon-
cernchef (for ndrvarande Magnus Bocker) kommer att bli Presi-
dent i NASDAQ OMX-koncernen. NASDAQ och OMX har
ocksa overenskommit att vissa bestimmelser rorande skades-
16shet och ansvarsforsakringar for styrelseledamdter och
ledande befattningshavare samt bestimmelser rorande finansie-
ring skall gélla under vissa forutséttningar, oavsett upphdrande
av transaktionsavtalet, samt att NASDAQ skall vidta kommer-
siellt rimliga atgérder for att soka uppna en sekundédrnotering
av NASDAQ OMX-koncernen pd OMX Nordic Exchange
Stockholm. OMX har atagit sig att inom en viss period rekom-
mendera aktiedgare i OMX att acceptera Erbjudandet. Vidare
har NASDAQ och OMX &verenskommit att deltagare i OMX
befintliga options- och aktiematchningsprogram i samband
med fullbordande av OMX Transaktionsavtalet skall erhalla
viss kompensation for deras rattigheter under de respektive pro-
grammen. Overenskommelsen innebir att deltagarna kommer
att erhdlla skélig behandling av deras rdttigheter enligt respek-
tive program.

Utover ovanstaende hade NASDAQ och vissa aktiedgare
1 OMX ingatt odterkalleliga d&taganden avseende NASDAQs
erbjudande. Dessa oaterkalleliga ataganden forfoll vid offent-
liggdérandet av Erbjudandet.

Borse Dubai och NASDAQ offentliggjorde den 20 septem-
ber 2007 ett antal transaktioner som kommer att skapa en glo-
bal finansiell marknadsplats med verksamhet i USA, Europa,
Mellanéstern och strategiskt viktiga tillvixtmarknader
("Transaktionerna”). Transaktionerna ar foremal for ett antal
villkor i Transaktionsavtalen. Forutsatt att villkoren uppfylles
eller franfalles och att Transaktionerna fullbordas (i) kommer
Borse Dubai dels att bli dgare till ett aktieinnehav om 19,99
procent i NASDAQ (rostritten begransad till 5 procent enligt
NASDAQs bolagsordning), och dels vara ekonomisk formans-

Bakgrund till Erbjudandet

tagare av en sa kallad trust ("Trusten”) som kommer att inneha
cirka 8 procent av NASDAQ-aktierna; (ii) kommer NASDAQ
att forvirva samtliga OMX-aktier som Borse Dubai forvdrvar i
Erbjudandet och i Marknadstransaktionerna; (iii) kommer
NASDAQ att bli en strategisk aktiedgare i, och den priméra
kommersiella partnern till, DIFX; och (iv) kommer DIFX att
verka under NASDAQs varumérke och fa tillgang till teknolo-
gilicenser frin NASDAQ OMX-koncernen. Transaktionerna
och Transaktionsavtalen beskrivs nirmare under avsnittet
”Visentliga avtal ingangna i samband med Erbjudandet”
nedan.

Borse Dubai offentliggjorde den 26 september 2007 att
bolaget hojt Erbjudandet till 265 kronor per OM X-aktie. Borse
Dubai har ocksa éndrat fullfljandevillkoret avseende OMX
aktiedgares acceptansgrad i Erbjudandet fran mer dn 90 pro-
cent till mer dn 50 procent av OMX-aktierna. Till f61jd av till-
kdnnagivandet av Hojningen, hdjdes optionernas 16senpris i
motsvarande man till 265 kronor per OMX-aktie.

Borse Dubai och NASDAQ har dven ingatt oaterkalleliga
ataganden med de Séljande Aktiedgarna, vilka tillsammans
innehar cirka 23,3 miljoner OMX-aktier, vilket motsvarar cirka
19,3 procent av aktierna och rosterna i OMX.

Borse Dubais direkta innehav i OMX, optionerna samt de
oaterkalleliga dtagandena kommer sammantaget innebéra att
Borse Dubai kommer att dga (direkt eller indirekt) cirka 58,3
miljoner OMX-aktier, vilket motsvarar cirka 48,3 procent av
aktierna och rosterna i OMX, vid eller kort efter Erbjudandets
fullféljande. Detta beaktar inte ytterligare OM X-aktier som
kan komma att ldmnas in i Erbjudandet.

Oppnande av Erbjudandet for acceptans var villkorat av att
vissa villkor uppfylles eller franfalles s som anges i Transak-
tionsavtalen. Samtliga sddana villkor har nu uppfyllts eller fran-
fallits varfor anmélningsperioden for Erbjudandet kommer att
inledas den 8 januari 2008 och avslutas klockan 23:59 New
York tid den 5 februari 2008. Bade styrelsen for NASDAQ och
Borse Dubai stodjer till fullo Transaktionsavtalen och fullfol-
jandet av Transaktionerna. Aven styrelsen for OMX har rekom-
menderat Erbjudandet sisom angivet pa sidorna 28-32.
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Motiv till Erbjudandet och
Transaktionerna (Huvudscenariot)

Forutsatt att Evbjudandet fullfoljes och att de aterstaende villko-
ren enligt Transaktionsavtalen uppfylles eller franfalles, kommer
Borse Dubai efter Erbjudandets fullfoljande slutfora Transaktio-
nerna med NASDAQ sdasom anges i Transaktionsavtalen, inne-
bérande att Huvudscenariot kommer att fullfoljas. Det som anges
idetta avsnitt pa sidorna 811 nedan dr tillampligt pa Huvud-
scenariot.

BORSE DUBAIS MOTIV TILL ERBJUDANDET

OCH TRANSAKTIONERNA

Borsindustrin genomgér en period av aldrig tidigare skddade
forandringar vilka drivs av faktorer sdsom hardare konkurrens
genom en fortsatt globalisering av virdepappersindustrin, lag-
andringar samt en fortsatt utveckling av tillvixtmarknaderna.
NASDAQ OMX-koncernen skulle, tillsammans med Borse
Dubai, utgora en strategisk plattform rustad for att mota dessa
forandringar och utgora en flexibel och global kraft inom den
snabbt vixande och fordanderliga borsindustrin.

NASDAQ OMX-koncernen och Borse Dubai kommer att
skapa ett ledande globalt borsforetag positionerat for tillvaxt
och virdeskapande. Styrelsen for Borse Dubai anser att sam-
arbetet med Borse Dubai stirker NASDAQ OMX-koncernen
och mojliggor bland annat tillgangen till det dverskottskapital
och de tillvixtmojligheter som finns inom den sa kallade Borse
Dubai-regionen, som bestar av ett fyrtiotal ldnder i Nord- och
Ostafrika, Mellandstern, den kaspiska regionen samt Syd- och
Centralasien ("Borse Dubai-regionen”). Samarbetet skulle
ocksa erbjuda emittenter en portal till en stor kélla av dver-
skottskapital i Forenade Arabemiraten ("FAE”), Bahrain,
Saudiarabien, Oman, Qatar och Kuwait ("GCC-regionen™)®.
Detta 6verskottskapital uppgér for narvarande till cirka 3 000
miljarder USD? och forvéntas vixa i takt med att regionen
utvecklas ytterliggare.

Samarbetet med Borse Dubai kommer ocksé att ge nordiska
och internationella investerare direkt tillgéng till nya finansiella
produkter sasom sukuk (kort- och langsiktiga tillgangssékrade
lan som liknar obligationer), strukturerade produkter, fonder
och index fran en av de snabbast vixande regionerna i virlden.
DIFX ar exempelvis den storsta borsen i virlden for sukuk med
en global marknadsandel pa 44 procent.® Idag beriknas enbart
den globala marknaden for islamska finansiella tjdnster vara
vird upp till 400 miljarder USD? och den forvéntas véxa till
4 000 miljarder USD!?.

8 www.gce-sg.org/eng/index.php?action=GCC, 3 januari 2008.
7 GCC-regionens likviditet, Canada’s International Market Access Report (CIMAR), 2007.
8 Baserat pa varde.

NASDAQs forvirv genom teckning av 33 1/3 procent av
aktierna i DIFX vid full utspadning, i enlighet med DIFX
Transaktionsavtalet (sasom definierat nedan) ("DIFX-trans-
aktionen”) kommer att ge NASDAQ OMX-koncernen expone-
ring mot och tillgang till en av de ledande och snabbast vixande
finansiella marknadsplatserna inom tillvixtregionerna. Denna
unika mdjlighet kommer att mojliggdra for NASDAQ OMX-
koncernen att dra nytta av sitt starka varumérke och distribuera
produkter och tjanster via DIFX.

Styrelsen for Borse Dubai har identifierat den tinkta
NASDAQ OMX-koncernen som en idealisk global samarbets-
partner i ett samarbete som syftar till att etablera Dubai som ett
av virldens ledande finanscenter. Borse Dubais styrelses upp-
fattning baseras pa att NASDAQ OMX-koncernen kommer att
ha (i) ett virldsledande varumaérke, (ii) en viletablerad teknik-
plattform, (iii) en stor global kundbas, (iv) en omfattande
branscherfarenhet och kompetens, (v) en stark produktportfolj
samt (vi) en entreprendrsanda med hog grad av innovation.
Samarbetet kommer ge Borse Dubai mdjlighet att utnyttja alla
dessa styrkor for att kunna vixa bade organiskt och genom
framtida forvarv och darigenom fullfélja expansionsstrategin.

NASDAQS MOTIV FOR ETT SAMGAENDE

MED OMX

Om villkoren i Transaktionsavtalen, inklusive att Borse Dubali,
efter genomforandet av Erbjudandet kommer att dga, direkt
eller indirekt, mer &dn 67 procent av OM X-aktierna, uppfylles
eller franfalles, kommer NASDAQ att forvarva samtliga OMX-
aktier som dgs av Borse Dubai. NASDAQs motiv for ett sam-
gaende med OMX, vilka motiv ocksa ar beskrivna i NASDAQs
Proxy Statement inkluderar nedanstaende. Det kan inte garan-
teras att de potentiella synergieffekter eller mdjligheter som har
overvigts av NASDAQ kommer att uppnas vid ett genomfor-
ande av samgaendet.

Ett framstaende globalt borsforetag

NASDAQ OMX-koncernen skulle utgora ett av de frimsta
globala borsforetagen med en genomsnittlig daglig handels-
volym pa 6,5 miljoner transaktioner, motsvarande ett virde om
cirka 65 miljarder USD, och skulle omfatta cirka 4 000 note-
rade foretag fran 6ver 40 lander med ett ssammanlagt borsvirde
pa cirka 5 600 miljarder USD.'"» NASDAQ OMX-koncernen
skulle ha manga av virldens storsta foretag noterade pa sina

9 Fitch Ratings — ‘Demystifying Corporate Sukuk’, 5 mars 2007 (marknadsstorleken avser islamiska finansmarknaden).
19 Standard & Poor’s RatingsDirect — ‘Islamic Finance Comes of Age’. BusinessWeek, 27 oktober 2006.
' Data for OMX och NASDAQ, World Federation of Exchanges, data avseende de forsta 9 manaderna/30 September 2007.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)



marknadsplatser med en ledande marknadsandel inom tekno-
logi-, mjukvaru-, telekom- samt massa- och pappersindustrin.
Emittenter noterade inom NASDAQ OM X-koncernen skulle
forknippas med ett innovativt, framtidsinriktat globalt bors-
foretag med ledande noterade foretag inom samtliga bransch-
sektorer. Vidare skulle emittenterna fa tillgéng till en bred bas
av investerare och betydande likviditetskédllor. NASDAQ
OMX-koncernens samlade likviditetskallor, snabba trans-
aktionshastighet och mgjlighet till integrerad handel 6ver
landsgrénserna skulle ge emittenter 6kad exponering och
tillgang till globalt kapital.

Virldsledande leverantor av borsteknologi

NASDAQ OMX-koncernen skulle bli en vérldsledande leve-
rantdr av borsteknologi. OMX har varit pionjir nér det géller
att skapa en fullt integrerad gransoverskridande aktiemarknad.
OMX har dven skapat en virldskdnd kundbas inom teknologi
bland aktie-, obligations- och derivatbdrser med system som
anvinds av 6ver 60 marknadsplatser i mer én 50 ldnder, inklu-
sive bland annat Hong Kong, Singapore, Australien och USA.
NASDAQ var den forsta elektroniska borsen och har vidare-
utvecklats under de senaste 30 aren till att nu ha den snabbaste
och mest effektiva handelsplattformen i USA. Tillsammans
skulle NASDAQ och OMX kunna tillhandahélla teknologi till
varldens allt mer konkurrensutsatta och krévande kapitalmark-
nader som stéller allt hdgre krav pa att borser skall kunna
erbjuda det bésta priset for investerare, aktiemarknad och
kunder. NASDAQs och OMX naturliga styrka genom deras
robusta teknologi och elektroniska handelsplattformar matchar
vél dessa krav. OMX omfattande erfarenhet och expertis i att
tillhandahalla spjutspetsteknologi till en sofistikerad och global
kundbas, tillsammans med NASDAQs framstaende teknologi
och globala varumérke samt avancerade tjanster och stod for
innovativa tillvaxtforetag kommer att skapa stora mojligheter
att viixa och forstdrka bolagens gemensamma teknologiverk-
samhet. NASDAQ OMX-koncernens fokus pa teknologiskt
ledarskap tillsammans med NASDAQs och OMX kombine-
rade expertis och varumirken skulle generera tillvixtmajlighe-
ter och global merforséljning av teknologi och tillhérande
tjénster.

2/OMX data, januari—september 2007.

Motiv till Erbjudandet och Transaktionerna (Huvudscenariot)

Ett mycket konkurrenskraftigt derivatmarknadserbjudande
NASDAQ OMX-koncernen skulle erbjuda en ytterst konkur-
renskraftig derivatmarknad. OMX Nordic Exchange dr Euro-
pas tredje storsta marknadsplats for handel och clearing av
aktierelaterade derivat med en genomsnittlig daglig handels-
volym pa 656 880 derivatkontrakt.”” OMX nordiska distribu-
tionsnatverk dr utbrett via ett internationellt ndtverk av ldnkar
till samarbetande borser och clearingorganisationer. OMX
teknologilésningar anvdnds ocksa av andra ledande derivat-
boérser virlden dver och skulle bli en central tillgdng i NASDAQ
OMX-koncernens satsningar for att tillvarata den hoga globala
tillvixten i derivathandeln.

Forbittrad marknadsinformation med rikare innehall och
forbéttrad global distribution

NASDAQ OMX-koncernen skulle erbjuda férbéttrad mark-
nadsinformation med rikare innehall och férbattrad global
distribution. NASDAQ OMX-koncernen skulle dra nytta av
styrkan hos respektive organisations distributionskapacitet i
syfte att bredda kundbasen for befintliga informationstjénster
och tillhandahélla forbattrad information, féoradlad med varde-
skapande tjanster for marknadsaktorerna. Genom NASDAQs
och OMX distributionsnétverk, med dver 250 respektive éver
100 informationsdistributorer, skulle NASDAQ OM X-koncer-
nen kunna forbittra sin globala marknadstransparens. Mark-
nadsinformationen som genereras av NASDAQ OMX-koncer-
nen skulle forbéttra koncernens produktexpertis och bidra till
att skapa innovativa informationstjénster och kombinerade
index som omfattar globala kompletterande aktier och derivat
pd NASDAQ och OMX.

Okade strategiska mojligheter

NASDAQ OMX-koncernen skulle fa 6kade strategiska mojlig-
heter. NASDAQ OMX-koncernen skulle d&ven med sin 6kade
finansiella styrka och 6kade styrresurser utgora en attraktiv
partner for framtida samarbete och konsolideringsmojligheter.
Koncernen skulle ocksa vara vil positionerad for att driva en
organisk tillvixt samt fortsitta att ta en drivande roll i bransch-
konsolideringen i Europa, pa tillvixtmarknader, i Nord- och
Sydamerika samt Asien. Bide NASDAQ och OMX skulle dra
fordel av 6kad geografisk produkt- och sektordiversifiering och
dessutom kunna dra nytta av den andras strategiska innehav i
branschen.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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Betydande synergipotential

NASDAQ OMX-koncernen skulle ha en betydande synergi-
potential och forvirvet av OMX beddms skapa betydande
vérde for aktiedgare. De totala arliga synergierna fore skatt
beréknas uppga till 150 miljoner USD ar 2010 (varav 100 miljo-
ner USD berdknas utgoras av kostnadssynergier och 50 miljo-
ner USD beréknas utgoras av intdktssynergier). Utav de berik-
nade kostnadssynergierna om 100 miljoner USD forvéntas 66
miljoner USD utgdras av rationaliseringar av IT-system och
datacenter och 34 miljoner USD forvéntas utgoras av rationali-
seringar av icke I'T-relaterade funktioner samt minskade kapi-
tal- och inképskostnader. Utav de berdknade intéktssynergierna
om 50 miljoner USD forvintas 30 miljoner USD uppsta inom
transaktionstjanster, 10 miljoner USD inom emittenttjanster
samt 10 miljoner USD inom informationstjdnster. Intdktssyner-
gierna skulle uppnés genom skapande av storre likviditetskéllor,
Okad handel 6ver grinserna, 0kade internationella noteringar,
paketerade informationstjanster och 6kad teknologiforsdljning.

NASDAQS SYN PA INTRESSENTERS FORDELAR
AV SAMGAENDET MED OMX

NASDAQ har identifierat foljande fordelar for intressenterna i
OMX vid ett samgaende mellan NASDAQ och OMX.

OMX personal

NASDAQ OMX-koncernens strategi kommer att vara att oka
sin volym och bredda sin kundbas. Givet detta skulle personalen
ibade NASDAQ och OMX fa forbéttrade karridrmajligheter
sasom anstéllda inom NASDAQ OMX-koncernen. NASDAQ
forvéntar sig inte att samgaendet med OMX skall ha ndgon
betydande paverkan pa anstillningsvillkoren for den stora
majoriteten av OMX nuvarande anstillda (inklusive foretags-
ledningen) i ett kort perspektiv. Samgéendet mellan de tva bola-
gen kan dock innebéra att vissa anstéllda far &ndrade ansvars-
omraden, dven i ett medellangt till langt perspektiv.

Finansplats Stockholm

NASDAQ vidhaller sitt fortsatta stod till Finansplats Stock-
holm, de nordiska och baltiska regionerna, inklusive de nord-
iska och baltiska regulatoriska operationella ramverken och
forfarandena. NASDAQ vidgar att den finansiella sektorn i
Stockholm &r en av de viktigaste drivkrafterna i den svenska
ekonomin. Strategin for NASDAQ OMX-koncernen kommer
att bygga vidare pa de starka befintliga verksamheterna, mark-
nadsmodellerna och intressenternas inflytande 6ver OMX.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)

NASDAQ OMX-koncernen kommer att stodja investe-
ringar inom forskning och utveckling i Stockholm och mark-
nadsfora Stockholm som ett globalt finanstekniskt kunskaps-
centrum. NASDAQ OMX-koncernen kommer att tillhanda-
halla de resurser och den infrastruktur som behovs for att verk-
samheten i Norden och Baltikum samt Finansplats Stockholm
skall kunna véxa, vilket sannolikt kommer att frimja 6kade
anstédllningsmdjligheter i Stockholm. NASDAQ OMX-koncer-
nen kommer dven att stréva efter att Stockholm ar 2010 skall
bli ett ledande finanscentrum i norra Europa. For att stirka
Finansplats Stockholms konkurrenskraft kommer NASDAQ
att till fullo stodja den pagaende utvecklingen inom féljande
omraden:

* Reglering och 6vervakning - NASDAQ OMX-koncernen
kommer att stddja existerande nordiska och baltiska regula-
toriska och operationella ramverk, forfaranden och den
effektiva dvervakningen. NASDAQ kommer att fortsétta
sitt aktiva engagemang med SEC, Treasury Department och
kongressen for att sikerstélla att det inte blir nigra direkta
eller indirekta spillover-effekter av amerikanska regler till
f6ljd av den aktuella transaktionen. De finansiella tillsyns-
myndigheterna i samtliga sju berdrda jurisdiktioner har
mottagit skriftlig forsakran om detta fran SEC

» Konkurrensposition - NASDAQ OMX-koncernen kommer
att, genom forbéttrad effektivitet och innovativa ansatser till
handel och en paneuropeisk marknadsstruktur, uppritthalla
den nordiska och baltiska regionens konkurrensposition i
det klimat som réder efter att direktivet om marknader for
finansiella instrument ("MiFID”) nu har tritt i kraft

» Effektivitet och transparens - NASDAQ OMX-koncernen
kommer, till férman for de nordiska och baltiska kapital-
marknaderna, dven fortsdttningsvis att fokusera pa laga
kostnader, transparens och marknadseffektivitet

»  Utbildning och forskning - NASDAQ OMX-koncernen
kommer att stimulera utbildning och forskning genom
bland annat seminarier och akademiska kommittéer inom
samarbetsprojektet Finansplats Stockholm



NASDAQ OMX-koncernen bekréftar dessutom sitt stod for
foljande:

* Det europeiska huvudkontoret for NASDAQ OM X-kon-
cernen skall vara placerat i Stockholm

* Huvudkontoret for NASDAQ OMX-koncernens teknologi-
verksamhet skall vara placerat i Stockholm

» Viktiga nyckelpositioner skall forbli i Stockholm, inklusive
befattningar som chef f6r Technology, chef f6r Technology
Operations och chef for Nordic Marketplaces

» Fyrastyrelseledamoter i OMX skall nomineras till styrelsen
for NASDAQ OMX-koncernen, inklusive vice ordféranden

»  Styrelsen for OMX Nordic Exchange Group Oy forblir
oforandrad med nuvarande nordisk sammanséttning

NASDAQ ér 6vertygat om att NASDAQ och Borse Dubai
tillsammans kan tillhandahalla starka tillvixtmajligheter till
NASDAQ OMX-koncernen inom de utvecklade europeiska
finansmarknaderna med Stockholm som driftsbas fér paneuro-
peiska satsningar, liksom inom utvecklingsmarknaderna déar
NASDAQ OMX-koncernens Stockholmsbaserade kunnande
och teknologiverksamheter kan bistd med utvecklingen av kapi-
talmarknader i regioner med hog tillvixt runt om i virlden.

Investerare och medlemmar

Efter NASDAQs forviarv av OMX skulle investerare och med-
lemmar kunna dra nytta av storre likviditetskéllor och hogre
handelsvolymer, gemensam I T-infrastruktur och granssnitt for
bada borsforetagen, tillgang till fler produkter samt en positiv
portfoljdiversifiering.

Emittenter

Efter NASDAQs forviarv av OMX skulle emittenter pAa OMX
borser kunna dra nytta av 6kad exponering och direkttillgang
till den storsta investerarbasen i vérlden till f61jd av deras kopp-
ling till NASDAQ. Den 6kande handelsaktiviteten och likvidi-
teten forvintas ocksa minska kapitalkostnaderna for dessa
emittenter.

Motiv till Erbjudandet och Transaktionerna (Huvudscenariot)

Teknologikunder

Teknologikunder skulle dven efter NASDAQs forvirv av OMX
kunna dra nytta av den marknadskdnnedom som NASDAQ
OMX-koncernen inhdmtar fran sitt direkta deltagande pa kapi-
talmarknaderna. Den samlade expertisen skulle 6ka utveck-
lingstakten av nésta generations borsteknologiien tid dé inves-
terare och medlemmar i 6kande takt efterfragar handelsplatt-
formar med tillgangar av flera slag.

Informationsleverantorer

Efter NASDAQs forviarv av OMX skulle informationsleveran-
torer fa ett rikare innehéll och forbattrad global distribution.
Marknadsinformationen skulle mojliggdra for NASDAQ
OMX-koncernen att forbéttra sin produktexpertis och utveckla
fler kombinerade index som omfattar kompletterande aktier
och derivat fran befintliga index.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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RAPPORT FRAN STYRELSEN I BORSE DUBAI

Denna erbjudandehandling har uppréttats av Borse Dubais styrelse med anledning av Erbjudandet. Med
undantag for informationen om OMX pa sidorna 39-76 och informationen om NASDAQ och NASDAQs
samgaende med OMX i avsnitten "NASDAQs motiv for ett samgaende med OMX” pa sidorna 8-10,
"NASDAQs syn pa intressenters fordelar av samgaendet med OMX” pé sidorna 10-11, ”Avnotering och
tvangsinldsen — Huvudscenariot” pé sidan 16 och "NASDAQ — en 6versikt (Huvudscenariot)” pa sidorna
88—89 ges forsidkran att savitt Borse Dubais styrelse kdnner till dverensstimmer informationen i denna
erbjudandehandling med faktiska forhallanden.

Beskrivningen av OMX pa sidorna 3976 har granskats av OMX styrelse och informationen om
NASDAQ och NASDAQs samgaende med OMX i ovanndmnda avsnitt har granskats av ledande befatt-
ningshavare i NASDAQ som dr bemyndigade dértill av NASDAQs styrelse.

Dir det krévs eller tillats av sammanhanget i denna erbjudandehandling innefattar hénvisningar till
Borse Dubai dven dess dotterbolag, undantaget OMX och dess dotterbolag.

Dubai den 4 januari 2008
Borse Dubai
Styrelsen

RAPPORT FRAN NASDAQ

Informationen om NASDAQ och NASDAQs samgaende med OMX i avsnitten "NASDAQs motiv for ett
samgaende med OMX” pa sidorna §—10, "NASDAQs syn pa intressenters fordelar av samgaendet med
OMX” pasidorna 10-11, ”Avnotering och tvangsinlosen — Huvudscenariot” pa sidan 16 och "NASDAQ —
en oversikt (Huvudscenariot)” pa sidorna 88—89 har granskats av ledande befattningshavare i NASDAQ
som dr bemyndigade dartill av NASDAQs styrelse. Enligt dessa i NASDAQ ledande befattningshavares
uppfattning dr informationen som éterges i dessa avsnitt korrekt, &ven om den inte ger en fullstindig bild
av NASDAQ och NASDAQs samgaende med OMX.

New York, New York den 4 januari 2008
NASDAQ

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET
Borse Dubai erbjuder, genom sitt heldgda svenska dotterbolag
BD Stockholm, 265 kronor kontant, till f61jd av Hojningen den
26 september 2007, for varje OMX-aktie. Vid utdelning eller
annan vardedverforing i OMX fore Erbjudandets fullféljande
kommer priset i Erbjudandet att justeras med motsvarande
belopp.'?

Inget courtage kommer att debiteras dem som accepterar
Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

(1) att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Borse Dubai blir 4gare till mer 4n 50 procent av OMX-
aktierna; 'Y

(i) att samtliga nddvandiga tillstand och godkdnnanden med
anledning av Erbjudandet, dess genomforande eller Borse
Dubais forvarv av OMX har erhallits frin myndigheter
och andra 6vervakande organ, inbegripet konkurrens-
myndigheter och myndigheter som 6vervakar finansmark-
naderna, pa for Borse Dubai acceptabla villkor, eller att
tillimpliga tidsfrister eller vinteperioder hinforliga dértill
har 16pt ut eller avslutats, och att det inte har framkommit
att det finns nagon avsikt att terkalla, upphéva, begransa
eller uppstilla nagra villkor for att anpassa, dndra eller
avsta fran att fornya nagra tillstdnd, intyg, licenser eller
godkidnnanden avseende OMX eller nagot av dess dotter-
bolag;

(iii) att varken Erbjudandet, dess genomforande eller forvir-
vet av samtliga OMX-aktier helt eller delvis omojliggdrs
eller visentligen forsvaras genom lagstiftning eller annan
reglering, domstols- eller myndighetsavgoranden eller
avgoranden fran annat évervakande organ eller som ett
resultat av motsvarande omstédndighet utom Borse Dubais
kontroll;

(iv) att det efter offentliggdrande av Erbjudandet inte intraffar
nagon visentlig hindelse eller omstindighet som har eller
skiligen kan forvintas ha en visentlig negativ paverkan
pa OMX likviditet, forséljning, resultat, eller tillgdngar,
som Borse Dubai inte skdligen kunde kénna till eller for-
utse vid offentliggérandet av Erbjudandet;

(v) attingen information som offentliggjorts av OMX eller
som har lamnats av OMX till Borse Dubai ér visentligen
felaktig, ofullstidndig eller vilseledande och att OMX
offentliggjort all information som borde ha offentliggjorts
av OMX;

(vi) attinte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande, eller att
NASDAQ hojer sitt erbjudande, att forvirva OMX-aktier
pa villkor som dr mer forménliga for aktiedgarna i OMX
an de villkor som géller enligt Erbjudandet; samt

(vii) att OMX inte vidtar nagra atgdrder som typiskt sett ar
dgnade att forsdmra forutsdttningarna for Erbjudandets
genomforande.

Borse Dubai forbehaller sig ratten att dterkalla Erbjudandet for
det fall att det stér klart att ndgot av ovanstdende villkor inte
uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor (ii)—(v) och
(vil) kommer emellertid ett sddant aterkallande endast att ske
om den bristande uppfyllelsen dr av visentlig betydelse for
Borse Dubais forvarv av OMX-aktierna.

Borse Dubai forbehaller sig ratten att helt eller delvis fran-
falla ett eller flera villkor enligt ovan, inklusive, vad avser villkor
(1) ovan, att fullfélja Erbjudandet vid en ldgre acceptansgrad.

ANMALNINGSPERIOD

Anmélningsperioden i Erbjudandet inleds den 8§ januari 2008
och kommer att avslutas klockan 23:59 New York-tid den 5
februari 2008, vilket motsvarar klockan 05:59 den 6 februari
2008 svensk tid ("Anméilningsperioden”). Anmélningsperioden
kan komma att forldngas i enlighet med vad som anges nedan.

ANMALAN

Sverige

Aktiedgare i OMX vars innehav ar direktregistrerat hos VPC
AB ("VPC”) och som 6nskar acceptera Erbjudandet skall
under Anméilningsperioden underteckna och ldmna in en kor-
rekt ifylld anmilningssedel enligt faststéllt formuldr till:

Avanza Bank AB

Besoksadress: Klarabergsgatan 60
Svarspost 20116880

SE-12020 Stockholm

Sverige

Tel: +46 8 562 251 20

Anmilningssedeln maste ldmnas eller skickas in, girna i bifogat
frankerat kuvert, i god tid fore sista anmélningsdag for att
kunna vara Avanza Bank tillhanda fore Anmilningsperiodens
slut. Anmélningssedeln kan ocksa limnas in till bankkontor
eller andra virdepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran
till Avanza Bank i god tid fore Anmélningsperiodens slut.
VP-konto och aktuellt aktieinnehav framgér av anmélnings-
sedeln, vilken sints ut tillsammans med denna erbjudande-

"9Vid utdelning eller annan kontant vardetverforing kommer priset i Erbjudandet att reduceras med motsvarande belopp som har betalats ut eller Gverforts per OMX-aktie. Vid vardedverforing
med apport, skall priset i Erbjudandet reduceras med marknadsvardet av det som 6verforts per OMX-aktie.
4 Den 26 september 2007 &ndrade Borse Dubai villkoret for accecptansgrad for Erbjudandet fran mer &n 90 procent till mer &n 50 procent.
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handling. Aktiedgare bor sjdlva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmélningssedeln ar korrekta.

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer inte
att erhalla denna erbjudandehandling eller anmélningssedel.
Anmélan skall istéllet ske i enlighet med instruktioner fran for-
valtaren. Om aktierna ar pantsatta maste dven panthavaren
underteckna anméalningssedeln som ldmnas in.

Vinligen observera att ofullstédndiga eller felaktigt ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.

Finland

Aktiedgare i OMX vars innehav ar registrerat i aktiedgarens
eget namn i det finska virdeandelssystemet och som 6nskar
acceptera Erbjudandet skall under Anmélningsperioden under-
teckna och ldmna in korrekt ifylld anmélningssedel enligt fast-
stéllt formular till sitt kontoférande institut eller Evli Bank.
Anmélningssedeln skall vara kontoférande institut eller Evli
Bank tillhanda fére Anmalningsperiodens slut.

Samtliga aktiedgare i OMX vars aktier ar registrerade i
aktiedgarens eget namn i det finska vardeandelssystemet kom-
mer att via brev erhalla denna erbjudandehandling och dess
finska bilaga till den adress som framgar av aktiedgarregistret
hos den finska vardepapperscentralen (fi. Suomen Arvopaperi-
keskus Oy) ("APK”). Aktiedgarna kommer att erhalla anmal-
ningssedeln fran sitt eget virdeandelskontoforande institut eller
Evli Bank. Aktiedgare bor sjdlva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmélningssedeln ar korrekta och om inte, kor-
rigera felaktig information. Om aktiedgare i OMX inte erhéller
relevant anmalningssedel fran sitt kontoférande institut eller
Evli Bank kan anmélningssedeln bestillas fran Evli Bank, fran
www.evli.com, pa tel +358 94766 9931 eller via brev fran:

Evli Bank Plc/Operations
Besoksadress: Aleksanterinkatu 19 A
P.O. Box 1081

FIN-00101 Helsinki

Finland

Tel: +358 94766 9931

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat kommer inte att
erhalla denna erbjudandehandling eller anmélningssedel.
Anmélan skall istéllet ske i enlighet med instruktioner fran for-
valtaren. Om aktierna ar pantsatta maste dven panthavaren
underteckna anméilningssedeln som ldmnas in.

Vénligen observera att ofullstédndiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.

Danmark

Aktiedgare i OMX vars innehav ér direktregistrerat hos den
danska vardepapperscentralen (da. Verdipapircentralen AlS)
("Danska VP”) och som dnskar acceptera Erbjudandet skall
under Anméilningsperioden kontakta sitt kontoférande institut
eller fondkommissionér och begéra att anmalan tillstélls:

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)

Danske Bank
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Képenhamn
Danmark

Tel: +454514 36 94

Aktiedgare som Onskar acceptera Erbjudandet ombeds
anvanda den anmilningssedel som bilagts denna erbjudande-
handling. Aktiedgare i OMX bor notera att accepten skall med-
delas till deras forvaltare eller fondkommissionér i god tid sé att
forvaltaren eller fondkommissionédren hinner behandla och
oversdnda accepten till Danske Bank sa att den 4r Danske Bank
tillhanda fére Anmélningsperiodens slut.

VP-konto och antalet anmalda aktier skall fyllas i pd anmal-
ningssedeln. Aktiedgare bor sjalva kontrollera att fortryckta
uppgifter pa anmélningssedeln ar korrekta.

Aktiedgare vars innehav ar registrerat i aktiedgarregistret
som administreras av VP Investor Service kommer att erhalla
denna erbjudandehandling och en anmélningssedel.

Vinligen observera att ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.

Island

Aktiedgare 1 OMX vars innehav ar direktregistrerat hos den
islindska virdepapperscentralen (is. Verdbréfuskraning Islands)
(Islandska VP”) och som dnskar acceptera Erbjudandet skall
under Anmalningsperioden underteckna och ldmna in korrekt
ifylld anmalningssedel enligt faststillt formular till:

H.F. Verobréf hf.
Skoélavordustig 11
IS-101 Reykjavik
Island

Tel: +354 585 1700

Anmalningssedeln maste lamnas eller skickas in, girna i bifogat
frankerat kuvert, i god tid fore sista anmalningsdag for att
kunna vara H.F. Verdbréf tillhanda fére Anmalningsperiodens
slut.

VP-konto och aktuellt akticinnehav framgar av anmélnings-
sedeln, vilken sants ut tillsammans med denna erbjudande-
handling. Aktiedgare bor sjdlva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmélningssedeln dr korrekta.

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat kommer inte
att erhalla denna erbjudandehandling eller anmélningssedel.
Anmalan skall istéllet ske i enlighet med instruktioner fran for-
valtaren. Om aktierna ar pantsatta maste dven panthavaren
underteckna anmélningssedeln som ldmnas in.

Borse Dubai forbehaller sig ratten att beddma och behandla
varje felaktigt ifylld anmélan som en giltig accept av Erbjudan-
det. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
dock komma att lamnas utan avseende.



BEKRAFTELSE AV ACCEPT

Sverige

Efter det att anméilningssedeln har mottagits kommer aktierna
att overforas till ett nydppnat, sparrat VP-konto (apportkonto)
iaktiedgarens namn. [ samband ddarmed skickar VPC en avi
(”VP-avi”) som visar antalet aktier som utbokats fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som visar antalet aktier
som inbokats pa det nydppnade sparrade VP-kontot, i 4garens
namn.

Finland

Efter det att anmélningssedeln har mottagits av kontoférande
institut eller Evli Bank kommer en 6verlatelsebegransning avse-
ende de berorda OMX-aktierna att registreras pa aktiedgarens
vardeandelskonto.

Danmark

Aktiedgare i OMX som har accepterat Erbjudandet kommer att
erhalla en avrakningsnota senast tre borsdagar efter redovis-
ning av likvid.

Island

Aktiedgare i OMX som har accepterat Erbjudandet kommer att
erhalla en avrdkningsnota senast tre borsdagar efter redovis-
ning av likvid.

REDOVISNING AV LIKVID

Redovisning av likvid kommer inte att pabdrjas forrdn Borse
Dubai har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har upp-
fyllts eller franfallits.

Sverige

Forutsatt att Borse Dubai offentliggor att villkoren for Erbju-
dandet har uppfyllts eller franfallits senast den 8 februari 2008
berédknas redovisning av likvid till aktieAigare som innehar sina
OMX-aktier genom VPC kunna paborjas omkring den 15
februari 2008.

Redovisning av likvid sker genom att de som accepterat
Erbjudandet tillsinds en avrdkningsnota. Likvidbeloppet utbe-
talas till det avkastningskonto som ar anslutet till det VP-konto
pa vilket OMX-aktierna var registrerade. Vid avsaknad av
avkastningskonto eller om detta ar ett bankgiro kommer betal-
ning att ske genom plusgiroutbetalning. [ samband med redo-
visning av likvid utbokas OMX-aktierna fran det sparrade VP-
kontot som darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas
utisamband med detta.

Om aktieinnehavet ar forvaltarregistrerat kommer redovis-
ningen att ske till férvaltaren. Observera att &ven om aktierna
ar pantsatta sker utbetalningen i enlighet med vad som ovan
namnts.

Villkor och anvisningar

Finland

Forutsatt att Borse Dubai offentliggor att villkoren for Erbju-

dandet har uppfyllts eller franfallits senast den § februari 2008
berdknas redovisning av likvid till aktieigare som innehar sina
OMX-aktier i det finska virdeandelssystemet kunna paborjas

omkring den 15 februari 2008.

Redovisning av likvid sker genom att likvidbeloppet utbeta-
las till det bankkonto som anvisats av aktiedgaren eller dennes
kontoforande institut eller, om aktierna ar forvaltarregistre-
rade, till det bankkonto som angetts i anmélningssedeln och
genom utbokning av OMX-aktierna fran det berérda virdean-
delskontot. Kontantlikvid kommer att konverteras fran svenska
kronor till euro enligt den véixelkurs for SEK/EUR som giller
pa affarsdagen for de inlimnade OMX-aktierna.

Om aktieinnehavet dr forvaltarregistrerat kommer redovis-
ningen att ske till forvaltaren. Observera att &ven om aktierna
ar pantsatta sker utbetalningen i enlighet med vad som ovan
namnts.

Danmark

Forutsatt att Borse Dubai offentliggor att villkoren for Erbju-
dandet har uppfyllts eller franfallits senast den § februari 2008
berdknas redovisning av likvid till aktieigare som innehar sina
aktier genom Danska VP kunna paborjas omkring den 15
februari 2008.

Redovisning av likvid sker genom accepterande aktiedgares
kontoforande institut eller fondkommissionér. Likvidbeloppet
utbetalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktie-
dgarens danska VP-konto. Vid avsaknad av avkastningskonto
kommer betalning att ske i enlighet med instruktioner i
avridkningsnotan. Kontantlikvid kommer att konverteras fran
svenska kronor till danska kroner enligt den vaxelkurs for
SEK/DKK som giller pa affarsdagen for de inlimnade OMX-
aktierna.

Om aktieinnehavet dr forvaltarregistrerat kommer redovis-
ningen att ske till forvaltaren. Observera att &ven om aktierna
ar pantsatta sker utbetalningen i enlighet med vad som ovan
namnts.

Island

Forutsatt att Borse Dubai offentliggor att villkoren for Erbju-
dandet har uppfyllts eller franfallits senast den § februari 2008
berdknas redovisning av likvid till aktieigare som innehar sina
aktier genom Islindska VP kunna paboérjas omkring den 12
februari 2008.

Kontantlikviden kommer att betalas till varje aktiedgare i
OMX som giltigt accepterat Erbjudandet till det bankkonto
som angetts i Erbjudandets anmélningssedel. Kontantlikvid
kommer att konverteras fran svenska kronor till islindska
kronur enligt den vaxelkurs for SEK/ISK som géller pa affars-
dagen for de inlaimnade OMX-aktierna.

Om aktieinnehavet dr forvaltarregistrerat kommer redovis-
ningen att ske till forvaltaren. Observera att &ven om aktierna
ar pantsatta sker utbetalningen i enlighet med vad som ovan
namnts.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Aktiedgare i OMX adger ratt att aterkalla avgiven accept av
Erbjudandet under Anmaélningsperioden i enlighet med villko-
ren nedan. Kvarstar vid en forlangning av Anmalningsperioden
villkor for Erbjudandets fullféljande, som Borse Dubai forbe-
hallit sig ratten att franfalla, skall ratten att aterkalla avgiven
accept gilla pa motsvarande sitt under en sadan forlangning
av Anmélningsperioden.

Sverige

Aktiedgare i OMX vars innehav ar direktregistrerat i aktiedga-
rens namn hos VPC och som 6nskar aterkalla avgiven accept
skall, for att aterkallelsen skall kunna goras gillande, lamna en
skriftlig aterkallelse till Avanza Bank (pa ovanstdende adress) i
sadan tid att aterkallelsen har kommit Avanza Bank tillhanda
innan det har offentliggjorts att villkoren for Erbjudandets full-
foljande har uppfyllts eller franfallits, eller, om sddant offentlig-
gorande inte skett under Anmaélningsperioden, fore Anmaél-
ningsperiodens slut. Aktiedgare i OMX vars innehav &r forval-
tarregistrerat och som onskar aterkalla avgiven accept skall
gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Finland

Aktiedgare i OMX vars innehav ar registrerat i eget namn i det
finska vardeandelssystemet och som onskar aterkalla avgiven
accept skall, for att aterkallelsen skall kunna goras géllande,
lamna en skriftlig dterkallelse till det kontoférande institut till
vilket den ursprungliga anmélningssedeln ldmnades in i sadan
tid att aterkallelsen har kommit berort kontoforande institut
tillhanda innan det har offentliggjorts att villkoren for Erbju-
dandets fullféljande har uppfyllts eller franfallits, eller, om
sadant offentliggdrande inte skett under Anmélningsperioden,
fore Anmilningsperiodens slut. Aktiedgare i OMX maste folja
de instruktioner som ldmnas av dess kontoforande institut eller
forvaltare. Respektive aktiedgares kontoforande institut &r
berattigat att ta ut en avgift for aterkallelser i enlighet med vad
som avtalats mellan sddan aktiedgare och sidant kontoforande
institut. Aktiedgare i OMX vars innehav ar forvaltarregistrerat
och som onskar aterkalla avgiven accept skall gora det i enlig-
het med instruktioner fran férvaltaren.

Danmark

Aktiedgare i OMX vars innehav ar direktregistrerat hos Danska
VP och som 6nskar aterkalla avgiven accept skall, for att ater-
kallelsen skall kunna goéras gillande, 1dmna en skriftlig aterkal-
lelse till deras kontoférande institut eller fondkommissiondr i
sadan tid att aterkallelsen har kommit Danske Bank (pa adres-
sen ovan) tillhanda innan det har offentliggjorts att villkoren
for Erbjudandets fullféljande har uppfyllts eller franfallits, eller,
om sadant offentliggdrande inte skett under Anmélningsperio-
den, fére Anmilningsperiodens slut. Aktiedgare i OMX vars
innehav ar forvaltarregistrerat och som onskar édterkalla avgi-
ven accept skall gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.
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Island

Aktiedgare i OMX vars innehav ar direktregistrerat i aktiedga-
rens namn hos Islandska VP och som dnskar aterkalla avgiven
accept skall, for att aterkallelsen skall kunna goras gillande,
lamna en skriftlig aterkallelse till H.F. Verobréf i sddan tid att
aterkallelsen har kommit H.F. Verdbréf (pa adressen ovan) till-
handa innan det har offentliggjorts att villkoren for Erbjudan-
dets fullféljande har uppfyllts eller franfallits, eller, om sadant
offentliggérande inte skett under Anmaélningsperioden, fore
Anmailningsperiodens slut. Aktiedgare i OMX vars innehav ar
forvaltarregistrerat och som onskar aterkalla avgiven accept
skall gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

ERBJUDANDEHANDLINGEN OCH OMX
TRANSAKTIONSAVTALET

Denna erbjudandehandling kan laddas ned fran www.borse-
dubai.com, www.avanza.se, www.evli.com eller www.hfv.is och
kan dven erhallas kostnadsfritt fran Borse Dubai, Avanza Bank,
Evli Bank/Operations eller H.F. Verdbréf. Vidare kan OMX
Transaktionsavtalet laddas ned fran www.borsedubai.com.

FRAGOR ANGAENDE ERBJUDANDET
Fréagor angaende Erbjudandet kan stillas till:

+46 8 562251 20
+358 94766 9931
+45451436 94
+354 5851700

Sverige: Avanza Bank
Finland: Evli Bank/Operations
Danmark: Danske Bank

Island: H.F. Verobréf

RATT TILL FORLANGNING AV ERBJUDANDET
Borse Dubai forbehaller sig ratten att forlinga Anmalnings-
perioden, liksom att senareldgga tidpunkten for redovisning av
likvid.

AVNOTERING OCH TVANGSINLOSEN
Huvudscenariot

Forutsatt att Erbjudandet fullfoljes och att de dterstdaende vill-
koren i Transaktionsavtalen uppfylles eller franfalles, kommer
Borse Dubai efter Erbjudandets fullféljande slutfora Transaktio-
nerna med NASDAQ sdsom anges i Transaktionsavtalen, inne-
bdrande att Huvudscenariot kommer att fullfoljas. Det som anges
i detta avsnitt nedan dr tillimpligt pa Huvudscenariot.

For det fall att vissa villkor i Transaktionsavtalen uppfylles
eller franfalles, innebdrande att Transaktionsavtalen kommer
att fortsitta vara i kraft och fullféljas och Huvudscenariot kom-
mer att fullfoljas, avser NASDAQ att, for det fall att mer 4n 90
procent av OMX-aktierna forvarvas av NASDAQ sa snart som
mojligt darefter, avnotera OMX fran OMX Nordic Exchange
Stockholm (och dven fran 6vriga borser dir OMX ar noterat, i
de fall sadana processer inte redan har inletts) samt paborja ett
tvangsinlosenforfarande i syfte att forvarva samtliga da utesta-
ende minoritetsaktier i OMX.



Alternativa Scenariot

Forutsatt att Erbjudandet fullfoljes, dock att de dterstdende vill-
koren i Transaktionsavtalen varken uppfylles eller franfalles,
kommer Borse Dubai efter Erbjudandets fullféljande inte att slut-
fora Transaktionerna med NASDAQ sdasom anges i Transaktions-
avtalen, innebdirande att det Alternativa Scenariot kommer att
fullféljas. Det som anges i detta avsnitt nedan dr tillimpligt pa
det Alternativa Scenariot.

For det fall att vissa villkor i Transaktionsavtalen varken
uppfylles eller franfalles, innebdrande att Transaktionsavtalen
forfaller och det Alternativa Scenariot kommer att fullféljas,
avser Borse Dubai att, for det fall att mer 4n 90 procent av
OMX-aktierna forvarvas genom eller i samband med Erbju-
dandet, sa snart som mojligt darefter, avnotera OMX fran
OMX Nordic Exchange Stockholm (och dven fran 6vriga bor-
ser dir OMX ar noterat, i de fall sidana processer inte redan
har inletts) samt pabdrja ett tvangsinlosenforfarande i syfte att
forvirva samtliga da utestdende minoritetsaktier i OMX, for-
utsatt att detta bedéms vara skaligt.

Om OMX fortfarande uppfyller tillimpliga krav fér note-
ring p4 OMX Nordic Exchange Stockholm efter att Erbjudan-
det har fullfoljts avser Borse Dubai att OMX skall fortsitta
vara noterat pA OMX Nordic Exchange Stockholm. Dock
avser Borse Dubai att, efter att noggrant ha undersékt och dis-
kuterat saken med berdrda intressenter, underséka mojlighe-
terna for en avnoteringsprocess pa en eller flera av de 6vriga
borserna. Salunda kommer OMX att fortsitta att vara under-
kastat OMX Nordic Exchanges noteringsregler, inklusive
kravet att tillimpa den svenska koden for bolagsstyrning
("Koden™).

FINANSIERING

Under forutsittning att Erbjudandet accepteras av samtliga
aktiedgare samt att Marknadstransaktionerna genomfors,
kommer den totala kontantbetalningen som betalas av Borse
Dubai till OMX aktiedgare att uppga till cirka 31,8 miljarder
kronor for samtliga OMX-aktier.

Erbjudandet ér inte villkorat av tillgang till finansiering.

Borse Dubai har tillgdngliga medel for att finansiera hela
kontantvederlaget i Erbjudandet genom: (i) Laneavtalet med
HSBC som initial mandated lead arranger, agent, security agent,
security trustee och initial issuing bank samt HSBC och vissa
andra banker och finansiella institutioner som langivare; och
(i1) en kombination av tillskjutet eget kapital, eller efterstallda
aktiedgarlan pa villkor acceptabla for agenten, fran Borse
Dubais aktiedgare.

De medel som erhalles under Laneavtalet kommer bland
annat att anvandas till att finansiera vederlaget i Erbjudandet,
till att betala vederlaget i optionsarrangemangen med HSBC,
till att refinansiera vissa delar av nuvarande skuld samt till att
betala transaktionskostnaderna.

Utbetalningar enligt Laneavtalet 4r beroende av att villko-
ren i Erbjudandet uppfylles eller franfalles (dér ett sadant
franfallande i vissa fall kraver medgivande fran agenten (age-
rande enligt instruktioner fran majoriteten av langivarna)) och

Villkor och anvisningar

att Borse Dubai och dess visentliga dotterbolag inte blir insol-
venta eller foremal for insolvensforfaranden.

Utbetalningar ar vidare beroende av ett fatal villkor som ar
sedvanliga for finansiering av aktuellt slag. Sadana villkor
inkluderar avgivande av siikerhet av bolag i Borse Dubai-kon-
cernen och dess aktiedgare samt att vissa garantier, huvudsakli-
gen avseende Borse Dubais bolagsrittsliga status samt legalite-
ten och verkstilligheten av finansieringsdokumenten, ar kor-
rekta. Vidare dr utbetalningarna beroende av att Borse Dubai
inte bryter mot vissa sedvanliga ataganden, vilka huvudsakli-
gen avser Borse Dubais iakttagande av de ataganden som giller
for Erbjudandet och av restriktioner avseende Borse Dubais
dotterbolags mojlighet att stilla sdkerhet, genomfora avytt-
ringar och uppta ytterligare lan.

FORVARV AV OMX-AKTIER PA ANNAT SATT AN
GENOM ERBJUDANDET

Borse Dubai, dess dotterbolag eller nérstaende foretag eller
dessas ombud kan, i enlighet med svensk tillamplig lag och
marknadspraxis, fore, under eller efter anméalningstiden for
Erbjudandet gora vissa forvarv av, eller vidta vissa atgarder for
att direkt eller indirekt forvarva, OMX-aktier eller vardepapper
som kan konverteras till, utbytas mot, eller ger ratt att forvarva
OMX-aktier, pa annat sitt 4n genom Erbjudandet. Sidana
forvarv kan antingen ske pa den 6ppna marknaden till raidande
aktiekurs eller genom privata sidoaffarer till framférhandlat
pris. Samtliga sidana framtida forvarv kommer att ske i enlig-
het med gillande lagar, férordningar och andra tillimpliga
foreskrifter (inklusive amerikanska vardepapperslagar). Infor-
mation om sddana forvarv kommer att offentliggoras enligt
tillampliga regler.

MYNDIGHETSTILLSTAND

Borse Dubais fullféljande av Erbjudandet, liksom dven Borse
Dubais och NASDAQs fullfljande av Transaktionerna, ar vill-
korat av att vissa myndighetstillstand erhalls, sasom beskrivs
nedan.

Borse Dubais fullféljande av Erbjudandet och Transaktio-
nerna ar villkorat av att myndighetstillstand erhalls i Sverige,
Danmark, Estland, Finland, Island, Lettland, Litauen och
Storbritannien. I dessa jurisdiktioner 4ger OMX borser, varde-
papperscentraler och/eller investmentforetag som ar tillstands-
pliktiga. Kvalificerat direkt eller indirekt 4gande av sddana fore-
tag kraver myndighetsgodkdnnande i form av ett tillstand fran
eller icke-ingripande av relevanta myndigheter. Tillstand for
Borse Dubais forvarv av OM X-aktierna har erhallits av de rele-
vanta myndigheterna i Sverige, Danmark, Estland, Finland,
Island, Lettland, Litauen och Storbritannien.

Fullféljande av Transaktionerna, till den del de relaterar till
NASDAQs forvarv av OMX-aktierna fran Borse Dubai, ar
villkorat av att NASDAQ erhaller ssmma myndighetstillstand
som beskrivits ovan fér Borse Dubai. NASDAQ har informerat
Borse Dubais styrelse om att NASDAQ har erhallit samtliga
dessa myndighetstillstand.

NASDAQ och Borse Dubai har ldimnat en anmélan om
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Transaktionerna till Committee on Foreign Investment i USA
("CFIUS”). Godkénnande fran CFIUS erhélls den 31 decem-
ber 2007.

Vidare ingav NASDAQ den 2 januari 2008 en sé kallad rule
filing avseende vissa bestimmelser i NASDAQ Aktiedgaravtalet
till SEC. Denna rule filing fick effekt omedelbart, men det finns
en mojlighet for allménheten att limna kommentarer till SEC.
NASDAQ gjorde denna rule filing pa grund av att vissa bestam-
melser i NASDAQ Aktiedgaravtalet skulle kunna anses inne-
béara en regeldndring av The NASDAQ Stock Market om
sddana bestimmelser skulle anses paverka det inflytande som
betydande aktiedgare i NASDAQ skulle kunna utova 6ver
verksamheten i The NASDAQ Stock Market.

Vidare kraver Transaktionerna, till den del de relaterar till
att Borse Dubai forvarvar aktier i NASDAQ, dven sedvanlig
konkurrensprovning i USA enligt Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvement Act fran 1976. Samtycke till att fullfolja Transak-
tionerna erholls den 19 december 2007.

Slutligen kraver NASDAQs investering i DIFX tillstand
fran DFSA. Sadant tillstand forvéntas erhallas fore fullbordan-
det av Transaktionerna.

I tillagg till ovanstaende utreder Borse Dubai och NASDAQ
for narvarande huruvida OMX nyligen genomforda forvarv i
Norge och Armenien innebdr att det krivs ytterligare myndig-
hetstillstand for fullbordandet av Erbjudandet och Transaktio-
nerna.

FINANSINSPEKTIONENS BESLUT OCH
AKTIEMARKNADSNAMNDENS UTTALANDEN
Finansinspektionens beslut
Pa morgonen den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai
genom ett pressmeddelande att man inlett en stakebuilding-
process genom att forvirva OM X-aktier och inga optioner
avseende OMX-aktier med sérskilt utvalda investerare. Den 17
augusti 2007 ldmnade Borse Dubai, genom BD Stockholm, ett
offentligt uppkdpserbjudande till samtliga aktiedgare 1 OMX
om att forvirva deras OMX-aktier. Finansinspektionen med-
delade i sitt beslut fran den 23 augusti 2007 att pressmeddelan-
det som Borse Dubai offentliggjorde pa morgonen den 9
augusti 2007 utgjorde ett offentligt uppkopserbjudande och
eftersom Borse Dubai inte fore pressmeddelandet hade férbun-
dit sig att folja Takeover-reglerna och underkasta sig de sank-
tioner som kunde utfdrdas om Borse Dubai brot mot dessa
regler hade Borse Dubai brutit mot Takeoverlagen. Finansin-
spektionen paforde inte Borse Dubai négra sanktioner, da den
ansag att Borse Dubai sjalvt hade réttat 6vertradelsen genom
att den 16 augusti 2007 éta sig att folja Takeover-reglerna och
den 17 augusti 2007 ldmna ett offentligt uppkopserbjudande till
aktiedgarnai OMX.

Borse Dubai 6verklagade Finansinspektionens beslut den
7 september 2007. Borse Dubai aterkallade sin verklagan den
21 december 2007.
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Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:29

Tidsfristen for ingivande av erbjudandehandlingen till Finans-
inspektionen tidigarelades med 8 dagar som en f6ljd av Finans-
inspektionens ovan beskrivna beslut. Darfor ansokte Borse
Dubai den 31 augusti 2007 om en forlingning av tidsfristen for
ingivande av erbjudandehandlingen med 8 dagar. Den 1 sep-
tember 2007 medgav Aktiemarknadsndmnden den begérda for-
langningen och beslutade att erbjudandehandlingen skulle
inges till Finansinspektionen senast den 14 september 2007.

Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:30

Som ovan ndmnts, offentliggjorde Borse Dubai i ett press-
meddelande pa morgonen den 9 augusti 2007 att man inlett en
stakebuilding-process med vissa utvalda investerare i syfte att
genomfora forviarv av OMX-aktier till ett pris om 230 kronor
samt att inga optioner avseende OMX-aktier till ett 16senpris
om 230 kronor. Aktiemarknadsndmnden ombads att uttala sig
om huruvida detta pressmeddelande var forenligt med Takeo-
ver-reglerna och god sed pa aktiemarknaden. Aktiemarknads-
namnden hanvisade till Finansinspektionens ovan redovisade
beslut i vilket Finansinspektionen funnit att pressmeddelandet
var att anse som ett offentligt uppkopserbjudande och att Borse
Dubai foljaktligen hade brutit mot Takeoverlagen, eftersom
man inte fore pressmeddelandet hade forbundit sig att folja
Takeover-reglerna och underkasta sig de sanktioner som kunde
utfardas om Borse Dubai brot mot dessa regler. Aktiemarknads-
ndmnden konstaterade att ett brott mot Takeoverlagen alltid
fick anses sta i strid med god sed pa aktiemarknaden, men note-
rade dven att Borse Dubai hade 6verklagat Finansinspektio-
nens beslut.

Aktiemarknadsnamnden uttalade, efter att ha samratt med
overvakningsenheten vid OMX Nordic Exchange Stockholm,
att det dr positivt att en investerare vidtar atgarder for att forse
hela marknaden med information infor eller i samband med en
stakebuilding-process i syfte att utjimna informationsliget pa
marknaden men att det ar viktigt att den information som ldm-
nas ar klar och tydlig och pa ett korrekt satt aterspeglar infor-
mationsgivarens avsikter.

Aktiemarknadsndmnden uttalade att nimnden var av upp-
fattningen att Borse Dubai i pressmeddelandet hade bort 1dmna
information om bland annat att optionerna var direkt kopplade
till ett offentligt uppkopserbjudande pa sa sitt att kopoptio-
nerna skulle kunna utnyttjas for fysisk leverans av OMX-aktier
endast for det fall att ett offentligt uppkopserbjudande ldmna-
des och att 16senpriset kunde komma att bli hogre dn 230 kro-
nor vid en hdjning av priset i ett erbjudande. Enligt Aktiemark-
nadsndmnden fick det darfor anses att pressmeddelandet i detta
avseende har statt i strid med god sed pa aktiemarknaden.



Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:31

I samband med den ovan ndmnda stakebuilding-processen
ingick ett helagt dotterbolag till Borse Dubai fére Erbjudandet
sa kallade back-to-back kop- och sdljoptioner med HSBC som
har ingétt optioner med vissa aktiedgare i OMX (se avsnitt
”Visentliga avtal ingadngna i samband med Erbjudandet”
nedan for beskrivning av optionsarrangemangen). Aktiemark-
nadsndmnden ombads att uttala sig om huruvida optionsarran-
gemanget stod i dverensstimmelse med principen om likabe-
handling av aktiedgarna enligt Takeover-reglerna och god sed
pa aktiemarknaden. Aktiemarknadsnamnden uttalade att, da
den sammantagna ekonomiska effekten av optionsarrange-
manget var densamma som nér aktier kops kontant i en for-
eller sidoaftéar utanfor ett erbjudande, var optionsarrangemanget
forenligt med god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:32

Efter en gemensam ansdkan erh6ll NASDAQ och Borse Dubai
ett uttalande fran Aktiemarknadsndmnden om huruvida vissa
avtal mellan NASDAQ och Borse Dubai star i dverensstim-
melse med god sed pa aktiemarknaden i Sverige och Takeover-
reglerna. I sitt uttalande (i) fann Aktiemarknadsndmnden att
den potentiella senareldggningen av anmilningsperioden och
redovisningen av likvid med ungefér en till tva manader, pa
grund av nya omsténdigheter, i Borse Dubais och NASDAQs
erbjudanden &r acceptabel; (ii) kom Aktiemarknadsndmnden
fram till att varken NASDAQs forvarv av OM X-aktier fran
Borse Dubai efter att Erbjudandet avslutats, Borse Dubais for-
varv av aktier i London Stock Exchange Group plc ("LSE”)
eller NASDAQs investering i DIFX, ar ett brott mot Takeover-
reglerna eller god sed pa aktiemarknaden i Sverige; (iii) bevil-
jade Aktiemarknadsnamnden NASDAQ ett undantag fran
erbjudandeplikten som annars skulle vara tillaimplig pa
NASDAQs forvarv av OMX-aktierna fran Borse Dubai; (iv)
beviljade Aktiemarknadsnamnden NASDAQ en forlangning av
tidsfristen till den 15 januari 2008 f6r uppréttande och ansdkan
om godkédnnande av en erbjudandehandling avseende dess
publika erbjudande till aktieigarna i OMX; och (v) beviljade
Aktiemarknadsndmnden Borse Dubai en forlangning av tids-
fristen till den 1 november 2007 f6r uppréttande och ansdkan
om godkédnnande av en erbjudandehandling avseende dess
offentliga erbjudande till aktiedgarna i OMX.

Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:33

Med anledning av ytterligare en gemensam ansdkan, uttalade
Aktiemarknadsnamnden att, for det fall transaktionerna med
NASDAQ enligt Transaktionsavtalen skulle genomforas och
NASDAQ inte blir dgare till mer dn 90 procent av OMX-
aktierna, skall det 14gsta priset i ett potentiellt efterfoljande
offentligt erbjudande fran NASDAQ i syfte att na troskeln om
mer dn 90 procent av OMX-aktierna motsvara virdet av veder-
laget per den 20 september 2007, dagen da ett bindande avtal
slots betraffande NASDAQs forvarv av OMX-aktier fran Borse
Dubai.

Villkor och anvisningar

Aktiemarknadsnimndens uttalande 2007:40

Datumet for Erbjudandets 6ppnande for accept enligt Transak-
tionsavtalen ("Trigger Date™) ar villkorat av att ett antal villkor
uppfylles eller franfalles, inkluderande att Borse Dubai erhaller
nédvandiga myndighetstillstand i bland annat USA. Besked
avseende beviljande eller avslag av sddana tillstand forvantades
erhallas i borjan av januari 2008. For att kunna uppritta en
erbjudandehandling som klart och tydligt presenterar Erbju-
dandet och Erbjudandets inverkan pa OMX intressenter,
begirde Borse Dubai en forldngning av tidsfristen for att ldimna
in erbjudandehandlingen sa att erbjudandehandlingen skall
offentliggoras nar villkoren for Trigger Date har uppfylits eller
franfallits. Borse Dubai beviljades uppskov till den 15 januari
2008 for att uppratta och ansoka om godkdnnande av erbju-
dandehandlingen hos Finansinspektionen.

Aktiemarknadsniimndens uttalande 2007:43

Borse Dubai begirde ett uttalande om huruvida dess forvarv av
OMX-aktier genom optionerna som ingicks fore Erbjudandet
skulle kunna utlosa budplikt enligt reglerna i Takeoverlagen.
Enligt Aktiemarknadsndmnden skall férvarven av OMX-aktier
genom optionerna anses som forvarv genom Erbjudandet
varfor nagon budplikt inte uppstar. Borse Dubai begérde dven
dispens fran kravet pa att inkludera det engelska OMX Trans-
aktionsavtalet i dess helhet i erbjudandehandlingen. Aktie-
marknadsndmnden medgav sadan dispens under villkoret att en
svensk sammanfattning av OMX Transaktionsavtalet tas in i
erbjudandehandlingen, att det kompletta OMX Transaktions-
avtalet halls lattillgdngligt pa en hemsida och att adressen till
densamma tydligt anges i erbjudandehandlingen.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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Vasentliga avtal ingdngna
1 samband med Erbjudandet

Den 20 september 2007 offentliggjorde NASDAQ och Borse
Dubai att de ingatt 6verenskommelser, vilka sedermera justera-
des den 26 september 2007, varvid, forutsatt att vissa i verens-
kommelsen angivna villkor uppfylles eller franfalles, NASDAQ
och Borse Dubai skall genomf6ra en rad transaktioner. Par-
terna bekriftade dérefter aterigen sina dtaganden genom att
inga fullstindiga avtal den 15 november 2007 innehallande
vissa dndringar och tilldgg till avtalen som ingicks den 20 sep-
tember 2007.

OMX Transaktionsavtalet kan laddas ned fran www.borse-
dubai.com.

OMX TRANSAKTIONSAVTALET

Villkor for fullbordande

Villkoren for Trigger Date i aktie6verlatelseavtalet avseende
Borse Dubais overlatelse av OM X-aktier till NASDAQ, som
ingatts mellan NASDAQ, Borse Dubai och BD Stockholm den
15 november 2007 ("OMX Transaktionsavtalet™), har nu upp-
fyllts eller franfallits och Anmélningsperioden kommer att
inledas den 8 januari 2008. Fullbordande av transaktionerna
enligt OMX Transaktionsavtalet dr villkorat av att foljande
villkor uppfylles eller franfalles av den part som villkoret &r
uppstéllt till forman for: (i) att det inte intraffar ndgon handelse
som har en vdsentlig negativ inverkan pa DIFX, att Borse
Dubais och DIFX garantier dr korrekta i, att Borse Dubai och
DIFX agerar i enlighet med sina ataganden enligt, samt att
vissa myndighetstillstand erhélles avseende, avtalet enligt vilket
NASDAAQ tecknar nya aktier i DIFX, som ingatts mellan
NASDAQ och Borse Dubai den 15 november 2007, och dértill
relaterade dverenskommelser (villkoret kan dberopas av
NASDAQ), dock att bristande uppfyllelse av villkoret inte
hindrar att Erbjudandets anmélningsperiod inleds, men befriar
NASDAQ fréan dess dtaganden enligt DIFX Transaktionen; (ii)
att tilltrade sker samtidigt som 1 DIFX Transaktionen (villkoret
kan aberopas av Borse Dubai); (iii) att det inte intréffar ndgon
hdndelse som har en vésentlig negativ inverkan pd OMX och att
vissa av OMX offentligjorda uppgifter ar korrekta (villkoret kan
aberopas bade av Borse Dubai och NASDAQ); (iv) att det inte
intraffar ndgon héndelse som har en vésentlig negativ inverkan
pa NASDAAQ (villkoret kan aberopas av Borse Dubai och
NASDAQ); (v) att alla garantier fortsétter att vara korrekta och
att parterna agerar i enlighet med sina respektive dtaganden
(villkoret kan aberopas av NASDAQ vad giller Borse Dubais
garantier och dtaganden och av Borse Dubai vad giller
NASDAQs garantier och ataganden); (vi) att det inte foreligger
nagra legala eller regulatoriska hinder mot att Borse Dubai
forviarvar OMX-aktierna och NASDAQ-aktierna eller att
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NASDAQ forvarvar OMX-aktierna (villkoret kan dberopas av
Borse Dubai och NASDAQ); samt (vii) att ingen annan har
lamnat ett hogre erbjudande avseende OMX én Erbjudandet
(villkoret kan &dberopas av Borse Dubai och NASDAQ).

Villkoret f6r Erbjudandet avseende ldgsta antalet accepter
reducerades till mer dn 50 procent den 26 september 2007.
NASDAQ kan dock sdga upp avtalen med Borse Dubai om
mindre dn 67 procent av OMX-aktierna lamnas in i Erbjudan-
det.

Overlatelser efter Erbjudandets fullbordande

Efter Erbjudandets fullbordande och efter att redovisning av
likvid har paborjats har Borse Dubai en skyldighet att tillse att
Borse Dubai (Cayman) Limited ("Borse Dubai Cayman™)
utnyttjar samtliga optioner, varefter Borse Dubai skall 6verlata,
och tillse att dess dotterbolag dverlater, till NASDAQ samtliga
OMX-aktier som dé innehas av Borse Dubai och dess dotter-
bolag, oaktat pa vilket satt OMX-aktierna forvérvats. For
OMX-aktierna skall NASDAQ betala till Borse Dubai upp till
12 582 952 392 kronor kontant samt dverlata cirka 42,7 miljo-
ner NASDAQ-aktier (det exakta antalet aktier kommer att
motsvara 19,99 procent av NASDAQ-aktierna, efter full
utspadning per overlatelsedagen). Kontantdelen som NASDAQ
skall erldgga till Borse Dubai kommer att reduceras med 265
kronor for varje pa overlitelsedagen utgiven OMX-aktie som
inte Overlats av Borse Dubai till NASDAQ.

Som ytterligare erséttning for Borse Dubais dverlatelse av
OMX-aktierna till NASDAQ kommer NASDAQ &verlata cirka
18 miljoner NASDAQ-aktier till en Trust, med Borse Dubai
som ekonomisk formanstagare. Trusten kommer att forvaltas
av en oberoende forvaltare. Totalt kommer 60 561 515
NASDAQ-aktier att ges ut till Borse Dubai och till Trusten.

Myndighetstillstand

Parterna har 6verenskommit om att vidta samtliga rimliga
atgirder for att sikerstélla att relevanta myndighetstillstind
erhalls for de transaktioner som framgéar av OMX Transak-
tionsavtalet, med undantag for att Borse Dubai inte behdver
acceptera myndighetsvillkor som enligt Borse Dubais bedom-
ning rimligen anses ha en vésentlig negativ inverkan pa dess
investering i NASDAAQ), inklusive villkor som skulle hindra att
Borse Dubais investering i NASDAQ redovisningsmassigt
behandlas som ett intressebolag (eng. equity accounting). Borse
Dubai maste dock dessforinnan dverviga mojliga alternativa
arrangemang, vilka parterna dverenskommer om att férhandla
om i god tro.



Garantier

OMX Transaktionsavtalet innehaller garantier som parterna
lamnat till varandra. Garantierna har lamnats uteslutande
avseende OMX Transaktionsavtalet och ar foremal f6r bety-
dande forbehall och begransningar som gverenskommits mel-
lan parterna i samband med att villkoren i OMX Transaktions-
avtalet har forhandlats. Vidare bor noteras att vissa garantier
har lamnats per ett specifikt datum och kan vara foremal for en
kontraktsenlig vasentlighetsstandard som avviker fran vad som
kan anses vara vasentligt for aktiedgare, eller kan ha anvénts i
syfte att fordela risker mellan parterna snarare én for att fast-
stélla faktiska forhallanden.

I OMX Transaktionsavtalet limnar NASDAQ ett antal
garantier till Borse Dubai och BD Stockholm, bland annat
avseende: bolagsrattslig status; behorighet att inga och fullfolja
avtal; tillstand fran regeringar; forenlighet med bolagsord-
ningen, lagar och regler m.m. (eng. noncontravention); avsnitt
203 i Delaware General Corporation Law ("DGCL”); kapitali-
sering; dotterbolag; SEC rapporter och finansiella rapporter;
att verksamheten bedrivs pa ett sedvanligt och normalt satt;
legala forfaranden och brott mot lag; immateriella réttigheter;
arbetstagarformaner; skatter; finansiering; inga dolda méklar-
avgifter (eng. no brokers or finders); att NASDAQ inte ar ett
investmentbolag; uppmaning om att forvirva eller avyttra
NASDAQ-aktier eller virdepapper som integreras med
NASDAQ-aktierna pa sa sétt att de enligt amerikansk varde-
pappersrétt blir foremal for vissa krav pa registrering; samt
dokumentation (eng. general solicitation and no integration).

I OMX Transaktionsavtalet limnar Borse Dubai och
BD Stockholm ett antal garantier till NASDAQ, bland annat
avseende: avyttringar till ett begransat antal investerare;
bolagsrattslig status; behorighet att ingé avtal; tillstand fran
regeringar; forenlighet med bolagsordning, lagar och regler
m.m.; begrinsat verksamhetssyfte i BD Stockholm och Borse
Dubai Cayman; dganderitt till OM X-aktier; optioner; finansie-
ring; dokumentation; samt inga dolda méaklaravgifter.

NASDAQ har atagit sig att ersétta och hélla Borse Dubai
och BD Stockholm samt deras respektive styrelseledamoter,
forvaltare, befattningshavare, partners, funktionarer, agenter
och anstillda skadeslosa avseende forluster, krav, skador, utgif-
ter och ansvar pa grund av: (i) brist i ndgon garanti laimnad av
NASDAQ i OMX Transaktionsavtalet, Registreringsavtalet,
NASDAQ Aktiedgaravtalet eller Trustavtalet (sdésom definie-
rade nedan); och (ii) brist i ndgot dtagande som ldmnats av eller
skall utforas av NASDAQ enligt OMX Transaktionsavtalet,
Registreringsavtalet, NASDAQ Aktiedgaravtalet eller Trust-
avtalet.

Borse Dubai och BD Stockholm kommer inte att vara
beréttigade att erhalla ersittning till foljd av brist i garantier
(med undantag for de som avser bolagsrattslig status, behorig-
het att inga och fullfélja avtal, avsnitt 203 1 DGCL, kapitalise-
ring, att NASDAQ inte ar ett investmentbolag samt uppmaning
om att forvirva eller avyttra NASDAQ-aktier eller vardepapper
som integreras med NASDAQ-aktierna pa sa sétt att de enligt
amerikansk vardepappersritt blir foremal for vissa krav pa
registrering ("NASDAQs Undantagna Garantier”)) savida inte

Viisentliga avtal ingdngna i samband med Erbjudandet

den sammanlagda skada som drabbar sadan part for vilken rétt
till ersdttning foreligger dverstiger ett belopp motsvarande 29
miljoner USD. NASDAQs sammanlagda erséttningsskyldighet
till foljd av brist i garantier och dtaganden (med undantag for
NASDAQs Undantagna Garantier) dr begransad till 2,9 miljar-
der USD.

Borse Dubais och BD Stockholms ritt att framstélla krav
pa erséttning till f6ljd av brist i garantier (med undantag for
NASDAQs Undantagna Garantier) kvarstar under en period
om 12 manader efter avtalets fullbordande. Rétten att fram-
stilla krav till foljd av brist i NASDAQs Undantagna Garantier
ar inte tidsbegransad.

Borse Dubai och BD Stockholm har atagit sig att solida-
riskt ersdtta och halla NASDAQ och dess styrelseledamoter,
forvaltare, befattningshavare, partners, funktionarer, agenter
och anstéllda skadesldsa avseende forluster, krav, skador, utgif-
ter och ansvar pa grund av: (i) brist i ndgon garanti lamnad av
Borse Dubai eller BD Stockholm i OMX Transaktionsavtalet,
Registreringsavtalet, NASDAQ Aktiedgaravtalet eller Trust-
avtalet; och (ii) brist i ndgot atagande som lamnats av eller skall
utfoéras av Borse Dubai eller BD Stockholm i enlighet med
OMX Transaktionsavtalet, Registreringsavtalet, NASDAQ
Aktiedgaravtalet eller Trustavtalet.

NASDAQ kommer inte att vara beréttigad att erhalla ersétt-
ning till f61jd av brist i garantier (med undantag for de som
avser avyttringar till ett begrdnsat antal investerare, bolagsritts-
lig status, rétt att ingd avtal samt dganderatt till OMX-aktierna
(”Borse Dubais och BD Stockholms Undantagna Garantier™))
savida inte den sammanlagda skada som drabbar sddan part for
vilken rétt till ersattning foreligger 6verstiger ett belopp mot-
svarande 29 miljoner USD. Borse Dubais och BD Stockholms
sammanlagda ersattningsskyldighet till f61jd av brist i garantier
eller ataganden (med undantag fér Borse Dubais och BD
Stockholms Undantagna Garantier) dr begransad till 2,9 mil-
jarder USD.

NASDAQs ritt att framstélla krav pa ersattning till fo61jd av
brist i garantier (med undantag for Borse Dubais och BD
Stockholms Undantagna Garantier) kvarstar under en period
om 12 manader efter avtalets fullbordande. Rétten att fram-
stélla krav till f61jd av brist i Borse Dubais och BD Stockholms
Undantagna Garantier ar inte tidsbegransad.

NASDAQ AKTIEAGARAVTALET

I samband med att tilltrdde sker i enlighet med OMX Transak-
tionsavtalet kommer NASDAQ och Borse Dubai att inga
"NASDAQ Aktiedgaravtalet”.

Enligt villkoren i NASDAQ Aktiedgaravtalet r Borse
Dubai forhindrat att avyttra de aktier i NASDAQ som forvér-
vats genom Transaktionerna under en period om ett ar fran
avtalets ingdende. Borse Dubai har dock ritt att under vissa
omstindigheter 6verfora aktierna till bland annat nérstaende,
NASDAQ och Trusten. Vidare far inte Borse Dubai avyttra
eller orsaka att Trusten avyttrar NASDAQ-aktierna till en kon-
kurrent till NASDAQ, férutom vid vésentlig Agarfordndring
(eng. change of control) 1 NASDAQ, i samband med ett offent-
ligt erbjudande enligt Rule 144 i den amerikanska vardepap-
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Viisentliga avtal ingdngna i samband med Erbjudandet

perslagen (eng. Securities Act) eller i begransade fall som om-
fattar hogst 5 procent av NASDAQs utestaende aktiekapital.
Under en period om 18 méanader fran ingaendet av NASDAQ
Aktiedgaravtalet, far Borse Dubai delta pro rata i NASDAQs
aterkop av egna aktier och 6verlata NASDAQ-aktier till
Trusten i syfte att bibehalla sitt innehav om 19,99 procent.

Sa lange Trusten 4ger NASDAQ-aktier, har Borse Dubai
atagit sig att vidta samtliga rimliga atgarder for att Trusten skall
avyttra sadana aktier. Borse Dubai har dock inte nagon skyl-
dighet att tillse att Trusten avyttrar nagra aktier om nettosum-
man som Trusten skulle erhélla vid en avyttring av sadana
aktier skulle understiga 49,20 USD per aktie, vilket dr det ver-
enskomna ldgsta priset, varvid sadant lagsta pris skall motsvara
det uppskattade pris som Borse Dubai betalat per NASDAQ-
aktie i Transaktionerna. Detta implicerade pris per aktie ar
foremal for justering baserat pa SEK/USD vaxelkursen vid
datumet for Transaktionernas tilltride enligt OMX Transak-
tionsavtalet samt tilldgg baserat pa vissa rimliga utgifter hos
Trusten samt en kapitalkostnad om 6 procent, dock med avdrag
for NASDAQs samtliga utdelningar. Parterna anser att Borse
Dubais kontroll 6ver Trusten i enlighet med NASDAQ Aktie-
dgaravtalet inte har en negativ inverkan pa oberoendet hos for-
valtaren av Trusten eftersom Trustens rattigheter med avseende
pa ritten att rosta for sina NASDAQ-aktier och i 6vrigt agera i
relation till NASDAQ anges i Trustavtalet och inte kan dndras
av Borse Dubai utan foregaende skriftligt samtycke fran
NASDAQ.

Sa lange Borse Dubai bibehaller minst halften av sin initiala
investering om 19,99 procent kommer Borse Dubai att ha ritt
att nominera tva ledamoter till NASDAQs styrelse ("Borse
Dubai Representanterna”). NASDAQ skall vidta samtliga rim-
liga atgarder for att tillse att en av Borse Dubai Representan-
terna skall utses till NASDAQ-styrelsens revisions-, verkstél-
lande-, finansiella-, och ersattningskommittéer samt att en av
Borse Dubai utsedd representant som inte behover vara en av
Borse Dubai Representanterna skall utses till NASDAQ-styrel-
sens valberedningskommitté, i samtliga fall forutsatt att s kan
ske i enlighet med tillimpliga lagar, regler, noteringskrav eller
regler for ssmmansattning av kommittéer.

Sa lange Borse Dubai direkt eller indirekt bibehaller minst
25 procent av sin initiala investering om 19,99 procent, kommer
Borse Dubai att ha ritt att nominera en styrelseledamot for val
till NASDAQs styrelse. Borse Dubai kommer dock inte ha ritt
att utse medlemmar till ndgon av NASDAQ-styrelsens kommit-
téer.

Enligt villkoren i NASDAQ Aktiedgaravtalet, fram till den
tidigaste av f6ljande tidpunkter (”Standstill Termination Date”):
(1) 10 ar efter att NASDAQ Aktiedgaravtalet har ingatts; (ii) da
Borse Dubais dgande i NASDAQ har minskat till mindre dn
10 procent; (iii) NASDAQ ingér slutliga avtal om vasentlig
dgarforandring i NASDAQ; (iv) det intriffar en vasentlig dgar-
fordndring i NASDAQ; (v) personer som nominerats av Borse
Dubai inte utses till styrelseledamdter av NASDAQs aktiedgare
vid tva pa varandra foljande bolagsstimmor vid vilka styrelse-
val i NASDAQ skall ske; och (vi) NASDAQs dgande i DIFX
har minskat till mindre &n 25 procent av NASDAQs ursprung-
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liga innehav 1 DIFX, med vissa undantag, kommer Borse
Dubai att vara forhindrat fran att (i) forviarva aktier i NASDAQ
overstigande 19,99 procent, efter full utspadning; (ii) soka stod
i samband med omrostningsforfaranden i NASDAQ; (iii) fore-
sla eller verka for en fusion eller en vasentlig dgarforandring i
NASDAQ; (iv) offentliggéra uttalanden eller pa annat sétt
direkt eller indirekt soka kontrollera eller indra NASDAQs
eller nagot av dess dotterbolags ledning eller riktlinjer, eller
sOka utse ytterligare styrelserepresentanter eller avlagsna sty-
resledaméter; (v) bilda en "koncern” avseende NASDAQ); eller
(vi) pa annat sétt agera med andra avseende ovanstaende.

Om en tredje part lamnar ett erbjudande, med kontant- eller
aktievederlag, som inte tillbakavisas av NASDAQs styrelse, far
Borse Dubai efter 10 bankdagar 1amna in sina aktier i ett
sadant erbjudande.

For det fall NASDAQ), innan Standstill Termination Date,
genomfor en emission av NASDAQ-aktier eller nagra andra
vardepapper som kan bytas ut mot eller konverteras till
NASDAQ-aktier i samband en kapitalanskaffningsprocess
("Foretradesemission”), som medfor att Borse Dubais dgande
i NASDAQ skulle komma att underskrida 19,99 procent (som
kan reduceras under vissa omstandigheter) efter full utspad-
ning, dger Borse Dubai ritt att forvarva vardepapper i en sddan
emission i syfte att bibehalla samma totala andel av rosterna
som Borse Dubai hade omedelbart fére en sadan emission.
Borse Dubais forvarvsritt giller inte for f6ljande emissioner:
(1) omvandling av NASDAQ-aktier, konvertering av befintliga
eller framtida optioner, teckningsoptioner eller liknande varde-
papper som kan bytas ut mot eller konverteras till NASDAQ-
aktier; (ii) aktiesplit, annan uppdelning av aktier eller en lik-
nande transaktion avseende NASDAQ-aktier; (iii) en Foretrd-
desemission dar Borse Dubais deltagande kraver godkédnnande
av NASDAQs aktiedgare oavsett antalet aktier som erbjuds,
vilket NASDAQ skall vidta samtliga rimliga atgirder for att
erhalla, om inte och tills ett sadant godkédnnande erhalls (detta
undantag giller dock inte om godkédnnande fran NASDAQs
aktiedgare krivs av andra skél); (iv) en Foretrddesemission déar
Borse Dubais deltagande kraver myndighetstillstand, vilket
NASDAQ skall vidta kommersiellt rimliga atgarder for att
erhalla, om inte och tills sadant tillstand erhallits; (v) emissio-
ner av NASDAQ-aktier till NASDAQs anstillda, funktionérer,
styrelseledamoter, konsulter, kunder eller leverantorer; (vi) i
samband med att NASDAQ genomfor forvarv genom fusion,
konsolidering, aktiebyte eller annan omorganisation eller verk-
samhetssammanslagning; och (vii) vid utnyttjande av véarde-
papper utgivna enligt rattigheter som generellt tillkommer
innehavare av NASDAQ-aktier.

REGISTRERINGSAVTALET

I samband med att tilltrdde sker i enlighet med OMX Transak-
tionsavtalet kommer NASDAQ, Borse Dubai och Trusten inga
”Registreringsavtalet™.

12 manader efter det att Transaktionerna genomforts kom-
mer var och en av Borse Dubai och Trusten dga ritt att kriava att
de NASDAQ-aktier som var och en erhallit i Transaktionerna
skall registreras. I enlighet med Registreringsavtalet kan var och



en av Borse Dubai och Trusten enbart kréva att deras NASDAQ-
aktier registreras for avyttring om dessa aktiers ssmmanlagda
varde (baserat pa en genomsnittlig stingningskurs for NASDAQ-
aktien de senaste 10 affarsdagarna fore begiran om registrering
framforts) inte understiger 50 miljoner USD. Borse Dubai
kommer att vara berdttigad att framstélla krav pa registrering
vid sex tillfallen och Trusten kommer att vara berattigad att
framstélla krav pa registrering vid tre tillfallen, i samtliga fall
med vissa undantag.

Registreringsavtalet ger d&ven Borse Dubai och Trusten ritt
att dra nytta av andra registreringsforfaranden. For det fall
NASDAQ vid nagot tillfalle foreslar att ett sa kallat Registra-
tion Statement skall inges till f61jd av ett erbjudande avseende
NASDAQs viardepapper, bade for sin egen eller for en annan
aktiedgares rakning som dger vardepapper i NASDAQ (med
forbehall for vissa undantag), skall NASDAQ lamna ett skrift-
ligt meddelande till Borse Dubai och Trusten om ett sadant for-
slag. Meddelandet skall erbjuda Borse Dubai och Trusten att
registrera det antal vardepapper som var och en av Borse Dubai
och Trusten skriftligen begir for avyttring. Rétten att registrera
vardepapper for avyttring i enlighet med Registreringsavtalet ar
foremal for sedvanliga begriansningar, sasom sa kallade black-
out-perioder och begransningar avseende det antal aktier som
enligt managing underwriter far inkluderas i ett erbjudande.
Registreringsavtalet innehaller &ven andra begransningar avse-
ende tidpunkten och mgjligheten fér Borse Dubai och Trusten
att framstélla begdran om registrering av aktier for avyttring.

TRUSTAVTALET

I samband med att tilltrade sker i enlighet med OMX Transak-
tionsavtalet kommer NASDAQ, Borse Dubai och Trustens for-
valtare att inga " Trustavtalet”.

Parterna strukturerade Transaktionerna sa att de inklude-
rar emissionen av stamaktier i NASDAQ till Trusten att 4gas
till ekonomisk formén for Borse Dubali, i stillet for att emittera
sddana aktier direkt till Borse Dubai, for att sakerstalla att
Borse Dubais direkta dgande av aktier i NASDAQ skulle vara
en minoritet och icke-kontrollerande till naturen. Denna struk-
tur reflekterar parternas respekt for eventuella synpunkter fran
tillsynsmyndigheter om att en extern skall part kunna utéva
inflytande pa NASDAQ, samt parternas dnskan om att mini-
mera sadan risk, och samtidigt tillata parterna att uppna sina
méal med Transaktionerna.

Som utgangspunkt for fordelningen av stamaktier i
NASDAQ mellan Borse Dubai och Trusten beaktade parterna
att mdklare/handlare enligt The NASDAQ Stock Markets
medlemsregler inte far 4ga mer dn 20 procent av stamaktierna
1 NASDAQ och att en emission av 20 procent eller mer av stam-
aktierna i NASDAQ ofta krdver en omrostning bland aktie-
dgarna enligt noteringskraven hos The NASDAQ Stock Market.
Aven om inget av dessa villkor ar direkt tillimpligt pa Borse
Dubais dgande sag parterna dessa som anvandbara referens-
punkter i sina diskussioner och slutliga avtal.

Trustavtalet reglerar den Trust som har bildats for att for-
valta de NASDAQ-aktier som emitterats till Trusten i samband
med genomforandet av Transaktionerna. Enligt Trustavtalet
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skall NASDAQ-aktierna forvaltas for Borse Dubais rakning,
och forvaltaren skall pa Borse Dubais anvisning avyttra
NASDAQ-aktierna. Fran tid till annan skall forvaltaren, efter
meddelande fran Borse Dubai, som godkénts av NASDAQ,om
att Borse Dubais dgande av NASDAQ-aktier understiger 19,99
procent vid full utspadning, pa Borse Dubais begédran, dverlata
det i meddelandet angivna antalet NASDAQ-aktier till Borse
Dubai. Om Trustens dgarandel av NASDAQ-aktier ndgon gang
anses medfora rostritt i en fraga som framstéllts till NASDAQs
aktiedgare eller om en atgird som kréver skriftligt godkdnnande
av aktiedgarna i NASDAQ skall vidtas, skall forvaltaren utfarda
en fullmakt avseende Trustens NASDAQ-aktier till forman for
bolagets sa kallade Corporate Secretary eller annan av NASDAQ
utsedd representant att rosta eller agera i enlighet med ett skrift-
ligt godkénnande. Aktier kommer att rostas for eller beaktas pa
pro rata basis i forhallande till NASDAQs andra aktiedgare
(med undantag f6r Borse Dubai).

DIFX TRANSAKTIONSAVTALET

Bakgrund

NASDAQ och Borse Dubai offentliggjorde dven den 20 sep-
tember 2007 att de traffat ett avtal som innebar att NASDAQ
kommer att bli en strategisk aktiedgare i DIFX, Dubais interna-
tionella finansiella bors, forutsatt att villkoren enligt "DIFX
Transaktionsavtalet” uppfylls eller franfalles. Darefter, den 15
november 2007, bekriftade parterna aterigen sina ataganden
genom att inga fullstindiga avtal som inforlivar vissa dandringar
och tilligg i de avtal som ingatts den 20 september 2007.

Vid tilltradet i enlighet med DIFX Transaktionsavtalet
kommer NASDAQ att mot en ersdttning om 50 miljoner USD
forvarva nyutgivna aktier i DIFX sa att ett innehav om 33 1/3
procent av DIFX utestaende kapital vid full utspaddning uppnas.

Villkor for fullbordande

Tilltrdde i enlighet med DIFX Transaktionsavtalet ar villkorat
av: (i) att tilltradet till transaktionerna i enlighet med OMX
Transaktionsavtalet fullbordas samtidigt med tilltradet till
transaktionerna i enlighet med DIFX Transaktionsavtalet
(vilket ar ett villkor for tilltrdde som kan aberopas av samtliga
parter); (ii) att DIFX i forvédg har erhallit skriftligt tillstand
fran Dubai Financial Services Authority ("DFSA”) avseende
genomforandet av transaktionerna i DIFX Transaktionsavtalet
(vilket ar ett villkor for tilltrdde som kan aberopas av samtliga
parter); (iii) att det inte har intrdffat nagon handelse som har en
vasentlig negativ inverkan pa DIFX och som bestar (vilket dr
ett villkor for tilltrade som kan dberopas av samtliga parter);
(iv) att det inte foreligger nagra beslut, interimistiska eller slut-
liga forbud eller andra pabud utfardade av behorig domstol eller
andra legala hinder eller forbud som férhindrar fullbordandet
av transaktionerna i enlighet med DIFX Transaktionsavtalet
(vilket ar ett villkor for tilltrade som kan aberopas av samtliga
parter); (v) att NASDAQs garantier ar korrekta, att NASDAQ
fullgor dess dtaganden, att NASDAQ 6verlamnar ett certifikat
betriffande dessa villkor samt att NASDAQ 6verldmnar under-
tecknade kopior av DIFX Aktiedgaravtalet, Varumarkeslicens-
avtalet och Teknologilicens- och marknadsforingsavtalet

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)

23



24

Viisentliga avtal ingdngna i samband med Erbjudandet

(sasom definierade nedan) (vilket ar ett villkor for tilltrade som
kan aberopas av Borse Dubai och DIFX); och (vi) att Borse
Dubais och DIFX garantier ar korrekta, att Borse Dubai res-
pektive DIFX fullgdr sina ataganden, att Borse Dubai respek-
tive DIFX 6verlamnar certifikat betraffande dessa villkor samt
att Borse Dubai och/eller DIFX, som det ar lampligt, 6verlam-
nar undertecknade kopior av DIFX Aktiedgaravtalet, Varu-
markeslicensavtalet och Teknologilicens- och marknadsforings-
avtalet (vilket ar ett villkor for tilltrade som kan dberopas av
NASDAQ).

Garantier

DIFX Transaktionsavtalet innehaller garantier som parterna
lamnat till varandra. Garantierna har lamnats uteslutande
avseende DIFX Transaktionsavtalet och ar foremal for bety-
dande forbehall och begriansningar som éverenskommits mel-
lan parterna i samband med att villkoren i DIFX Transaktions-
avtalet har forhandlats. Vidare noteras att vissa garantier som
har lamnats per ett specifikt datum kan vara féoremal for en kon-
traktsenlig vasentlighetsstandard som avviker fran vad som kan
anses vara vasentligt for aktiedgare, eller kan ha anvints i syfte
att fordela risker mellan parterna snarare dn for att faststélla
faktiska forhallanden.

I DIFX Transaktionsavtalet limnar DIFX och Borse Dubai
ett antal garantier till NASDAQ, bland annat avseende f6l-
jande: behorighet att ingéa och fullfélja avtal; tillstand fran
regeringar; forenlighet med bolagsordning, lagar och regler m.
m.; kapitalisering; finansiella rapporter; att verksamheten
bedrivits pa sedvanligt och normalt sitt; legala forfaranden och
brott mot lag; immateriella réattigheter; arbetstagarforméner;
skatter; inga dolda méklaravgifter; att DIFX inte ar ett invest-
mentbolag; uppmaning om att forvirva eller avyttra aktier eller
vardepapper som integreras med DIFX-aktierna pa sa sétt att
de enligt amerikansk vardepappersrétt blir foremal for vissa
krav pa registrering; konstituerande dokument; licenser och
medgivanden; insolvens; IT-system; viktiga avtal; samt offent-
liggdranden.

I DIFX Transaktionsavtalet limnar NASDAQ ett antal
garantier till DIFX och Borse Dubai, bland annat avseende
foljande: avyttringar till ett begransat antal investerare; bolags-
rattslig status; behorighet att ingé avtal; tillstand fran reger-
ingar; forenlighet med bolagsordningen, lagar och regler m.m.;
finansiering; samt inga dolda miaklaravgifter.

Borse Dubai och DIFX har atagit sig att solidariskt ersitta
och halla NASDAQ och dess styrelseledamoter, forvaltare,
befattningshavare, partners, funktionérer, agenter och anstéllda
skadeslosa avseende forluster, krav, skador och ansvar pa grund
av: (1) brist i nagon garanti lamnad av Borse Dubai eller DIFX i
DIFX Transaktionsavtalet och DIFX Aktiedgaravtalet, Varu-
markeslicensavtalet och Teknologilicens- och marknadsforings-
avtalet; och (ii) brist i ndgot atagande som ldmnats av eller skall
utforas av Borse Dubai eller DIFX i enlighet med DIFX
Transaktionsavtalet och DIFX Aktiedgaravtalet.

NASDAQ kommer inte vara berittigat till att erhalla ersatt-
ning till f6ljd av brist i garantier (med undantag for de garantier
som avser behorighet att inga och fullfélja avtal, kapitalisering,
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att DIFX inte dr ndgot investmentbolag och uppmaning om att
forvarva eller avyttra aktier eller virdepapper som integreras
med aktierna pa sa sitt att de enligt amerikansk vardepappers-
ratt blir foremal for vissa krav pa registering (”Borse Dubais
och DIFXs Undantagna Garantier”)), savida inte den sam-
manlagda skada som drabbar sadan part for vilken rétt till
ersattning foreligger 6verstiger ett belopp motsvarande 1,8 mil-
joner USD. Borse Dubais och DIFX sammanlagda erséttnings-
skyldighet till foljd av brist i garantier och ataganden (andra dn
Borse Dubais och DIFX Undantagna Garantier) ar begransad
till 180 miljoner USD.

NASDAQs ritt att framstélla krav pa ersattning till f61jd av
brist i garantier (med undantag for Borse Dubais och DIFX
Undantagna Garantier) kvarstar under en period om 12 mana-
der efter fullbordande av transaktionerna i enlighet med DIFX
Transaktionsavtalet. Rétten att framstélla krav till f6ljd av brist
i Borse Dubais och DIFX Undantagna Garantier ar inte tids-
begransad.

NASDAQ har atagit sig att ersétta och halla Borse Dubai
och DIFX och deras respektive styrelseledaméter, forvaltare,
befattningshavare, partners, funktiondrer, agenter och anstéillda
skadeslosa avseende forluster, skador, utgifter och ansvar pa
grund av: (i) brist i ndgon garanti lamnad av NASDAQ i DIFX
Transaktionsavtalet och DIFX Aktiedgaravtalet, och (ii) brist i
nagot atagande som ldmnats av eller skall utféras av NASDAQ
enligt DIFX Transaktionsavtalet och DIFX Aktiedgaravtalet.

Borse Dubai och DIFX kommer inte vara berattigade till att
erhalla erséttning till f61jd av brist i garantier (med undantag
for de som avser avyttringar till ett begransat antal investerare,
bolagsrattslig status och behorighet att inga och fullfolja avtal
("NASDAQs Undantagna Garantier enligt DIFX Transak-
tionsavtalet”)) savida inte den sammanlagda skada som drab-
bar sadan part for vilken rétt till ersdttning foreligger overstiger
ett belopp motsvarande 1,8 miljoner USD. NASDAQs sam-
manlagda ersattningsskyldighet till f61jd av brist i garantier eller
ataganden (med undantag for NASDAQs Undantagna Garan-
tier enligt DIFX Transaktionsavtalet) r begransad till 180 mil-
joner USD.

Borse Dubais och DIFX ritt att framstilla krav pa ersétt-
ning till f61jd av brist i garantier (med undantag for NASDAQs
Undantagna Garantier enligt DIFX Transaktionsavtalet) kvar-
star under en period om 12 manader efter avtalets fullbordande.
Raétten att framstélla krav till f61jd av brist i NASDAQs Undan-
tagna Garantier enligt DIFX Transaktionsavtalet ar inte tids-
begransad.

DIFX AKTIEAGARAVTALET

Ienlighet med DIFX Transaktionsavtalet kommer NASDAQ,
Borse Dubai och DIFX, i samband med att tilltride sker avse-
ende DIFX Transaktionsavtalet, att ingd "DIFX Aktiedgar-
avtalet”.

Enligt villkoren i DIFX Aktiedgaravtalet ir NASDAQ for-
hindrat, med vissa undantag, att avyttra ndgon del av sitt inne-
hav i DIFX inom sju ar efter avtalets ingdende.

NASDAQ éger ritt att avyttra en pro rata andel av sitt inne-
hav i DIFX forutsatt att Borse Dubai avyttrar en andel som,



kombinerat med det innehav som avyttras av NASDAQ, utgor
25 procent eller mer av de utestaende aktierna i DIFX. Borse
Dubai dger rétt att pakalla att NASDAQ avyttrar en pro rata
andel av innehavet i DIFX om Borse Dubai avyttrar en andel
som, tillsammans med det innehav som skall avyttras av
NASDAQ, skulle resultera i en visentlig dgarforandring i
DIFX. Utover dessa rattigheter, har Borse Dubai en hembuds-
réatt avseende NASDAQs avyttringar av dess innehav i DIFX.
Slutligen har NASDAQ, i vissa fall, en ratt att pakalla att DIFX
aterkoper NASDAQs innehav i DIFX till skéligt marknads-
virde.

Salange NASDAQ bibehaller minst hilften av sitt initiala
innehav 1 DIFX kommer NASDAQ att ha rétt att nominera tva
ledande befattningshavare i NASDAQ som ledaméter till
DIFX styrelse ("NASDAQ-ledaméter”). DIFX skall vidta
samtliga rimliga atgdrder for att tillse att en NASDAQ-ledamot
skall utses till ledamot i DIFX styrelses marknadsovervaknings-
kommitté och valberedning samt en (som inte 4r en NASDAQ-
ledamot) till DIFX noteringskommitté, i samtliga fall forutsatt
att s kan ske i enlighet med tillimpliga lagar, regler, noterings-
krav eller regler for sammansittning av kommittéer.

Salange NASDAQ bibehaller minst 25 procent av sitt initi-
ala innehav i DIFX kommer NASDAQ att ha ritt att nominera
en ledamot till DIFX styrelse. NASDAQ kommer dock inte att
ha nagon rétt att utse medlemmar till ndgon av DIFX styrelses
kommittéer.

Sa lange NASDAQ ar berattigad att utse en NASDAQ-
ledamot kréver foljande atgirder samtycke fran minst en av
NASDAQ-ledamoterna: (i) vasentlig fordndring eller utokning
av DIFX verksamhetsforemal; (ii) en eller en rad av transaktio-
ner med ett till DIFX nérstaende foretag (med vissa undantag);
(iii) avyttring av aktier i DIFX till en av NASDAQs konkurren-
ter (forutom i samband med en borsintroduktion); (iv) transak-
tioner som DIFX genomf6r utanfor vissa geografiska omraden
med en konkurrent till NASDAQ; (v) dndringar i DIFX bolags-
handlingar som pa ett visentligt negativt sitt skulle paverka
NASDAQs réttigheter enligt DIFX Aktiedgaravtalet; och (vi)
en vasentlig Agarfordndring i DIFX.

DIFX har atagit sig att tillhandahélla vissa finansiella rap-
porter till NASDAQ. Dessutom skall DIFX och dess dotterbo-
lag uppratthalla kontrollfunktioner (eng. compliance functions)
isddan form som skéligen kan kréivas for egna regulatoriska
andamal samt folja, 1 alla vasentliga avseenden for envar av
NASDAQ och DIFX, de lagar i USA som blir tillampliga pa
DIFX och dess dotterbolag.

Under vissa omstandigheter kan NASDAQ forpliktigas att
tillskjuta upp till 25 miljoner USD till DIFX.

Om DIFX, annat 4n i anslutning till ett offentligt erbju-
dande, ger ut DIFX-aktier eller virdepapper som kan bytas ut
mot eller konverteras till DIFX-aktier i samband med en kapi-
talanskaffningsprocess, dger NASDAQ ritt att forvérva vérde-
papper proportionellt i férhallande till sitt innehav i DIFX.
NASDAQs forvarvsriatt omfattar inte foljande: (i) aktiesplit,
annan uppdelning av aktier eller en liknande transaktion avse-
ende DIFX aktier; (ii) en Foretrddesemission dir NASDAQs
deltagande kriver myndighetstillstand, om inte och tills sidant
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tillstand erhalls; (iii) nyemission av DIFX-aktier till DIFX
anstallda, funktionérer, styrelseledamoter, konsulter, kunder
och leverantorer; (iv) i samband med fusion, konsolidering,
aktiebyte eller annan omorganisation eller verksamhetssam-
manslagning som involverar DIFX; och (v) vid utnyttjande av
vardepapper utgivna enligt rittigheter som generellt tillkommer
innehavare av DIFX-aktier.

VARUMARKESLICENSAVTALET

I enlighet med DIFX Transaktionsavtalet kommer NASDAQ
och DIFX, i samband med att tilltrdde sker avseende DIFX
Transaktionsavtalet, att ingd ”Varumaérkeslicensavtalet™.

Enligt Varumaérkeslicensavtalet kommer NASDAQ att till
DIFX ge en oaterkallelig licens (villkorad av NASDAQs sér-
skilda uppsédgningsrattigheter) att anvanda vissa sirskilda
NASDAQ-mérken (”Varumarkena”) i samband med DIFX
verksamhet. Licensen kommer att vara global, ej tidsbegrin-
sad, icke-Overforbar, icke-Overlatbar, till fullo betald och fri fran
royalties. DIFX kommer att ha exklusiv rétt att anvinda Varu-
mairkena 1 vissa territorier, med undantag for att NASDAQ
under vissa omstandigheter skall 4ga rétt att anvinda Varumar-
kena dar. DIFX éger rétt att vidarelicensiera Varumarkena till
vissa dotterbolag. DIFX skall ata sig att folja NASDAQs kvali-
tetsstandard i samband med anviandningen av Varumirkena,
och DIFX maste avsta fran all anvindning som sannolikt kan
tankas ha en negativ inverkan pa Varumarkenas goodwill.

For att sikerstdlla att kvalitetsstandarden efterlevs kommer
NASDAQ édga ritt att granska DIFX anvdndning av Varu-
mairkena.

Vardera parten skall ersdtta och hélla den andra parten
skadeslos vid vissa skadestandskrav fran tredje man avseende
immaterialrattsintrang till f61jd av DIFX anvindning av Varu-
mairkena. Dessutom skall vardera parten ersédtta och halla den
andra parten skadeslos vid vissa andra skadestandskrav fran
tredje man till foljd av parternas gemensamma anvandning av
Varumirkena. NASDAQ dger ritt att sdga upp Varumarkes-
licensavtalet om (i) DIFX uppvisar en nettoférlust under 7 ar
irad; (it) DIFX inte i tid vidtar atgarder for att atgidrda en
omstidndighet som orsakar visentlig skada; eller (iii) DIFX inte
i tid vidtar atgarder for att avhjilpa ett visentligt brott mot till-
lamplig lag. DIFX kan under vissa omstiandigheter bestrida en
uppsigning i ett skiljeférfarande.

TEKNOLOGILICENS- OCH
MARKNADSFORINGSAVTALET

I enlighet med DIFX Transaktionsavtalet kommer NASDAQ
och Borse Dubai, i samband med att tilltrade sker avseende
DIFX Transaktionsavtalet, att ingd ”Teknologilicens- och
marknadsforingsavtalet™.

Enligt Teknologilicens- och marknadsforingsavtalet kom-
mer NASDAQ att till Borse Dubai ge en icke tidsbegransad,
oaterkallelig, icke-Overlatbar, icke-overforbar och till fullo
betald licens (i) att anvdanda pa icke-exklusiv basis all teknologi
och alla plattformar i NASDAQ och OMX (”N/O Teknolo-
gin”) i samband med Borse Dubais verksamhet inom vissa asia-
tiska, europeiska (sarskilt Albanien, Grekland, Turkiet och
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Ukraina) och afrikanska territorier; (ii) att vidarelicensiera pa
exklusiv basis viss N/O Teknologi till DIFX och Dubai Finan-
cial Market ("DFM”) inom samma territorier; och (iii) att vida-
relicensiera pa icke-exklusiv basis viss N/O Teknologi till bolag
ivissa territorier i vilka det soker forvarva en andel. I enlighet
med separata serviceavtal kommer NASDAQ, OMX och andra
dotterbolag till NASDAQ pa kommersiellt rimliga grunder
erbjuda alla tjinster som Borse Dubai och dess underlicensta-
gare kan behova for att kunna utnyttja N/O Teknologin till
fullo, daribland installation, underhall och support.

Teknologilicens- och marknadsforingsavtalet anger ocksa
vissa restriktioner och skyldigheter med avseende pA NASDAQs
investeringar i vissa territorier. Dessutom kommer NASDAQ
och DIFX var for sig inga ett forsdljningsagentavtal enligt
vilket de verkar som forsdljningsagenter for vissa finansiella
produkter och tjanster fér den andra parten i utbyte mot en
kommersiellt skalig provision. DIFX forséljningsagentavtal
avseende NASDAQs produkter och tjanster ar exklusivt i vissa
asiatiska, europeiska (sdrskilt Albanien, Grekland, Turkiet och
Ukraina) och afrikanska territorier under en inledande trears-
period, varefter exklusiviteten kommer att forldngas under sa
lang tid som licensen fortsatter gilla, forutsatt att det inte har
forekommit nagot icke atgardat vasentligt brott mot forsilj-
ningsagentavtalet under den inledande trearsperioden.

NASDAQ och Borse Dubai skall vardera ersétta och halla
den andra parten skadeslos for vissa skadestandskrav fran
tredje man avseende intrang i immaterialréttigheter. Borse
Dubai kan fritt siga upp Teknologilicens- och marknadsfo-
ringsavtalet. I den hdndelse Borse Dubai skulle sdga upp avtalet
upphor alla dess réttigheter att anvinda relevant N/O Tekno-
logi. NASDAQ kan inte sdga upp Teknologilicens- och mark-
nadsforingsavtalet. I den hdndelse Borse Dubai skulle bega ett
vasentligt avtalsbrott kan NASDAQ dndra Teknologilicens-
och marknadsforingsavtalet genom att: (i) begrénsa licensen till
den N/O Teknologi som anvdnds av Borse Dubai vid tidpunk-
ten for avtalsbrottet; (ii) sdga upp Borse Dubais ritt att ge ytter-
ligare underlicenser; samt (iii) enbart erbjuda Borse Dubai upp-
graderingar av N/O Teknologin till ett kommersiellt skéligt pris,
istédllet for utan royalties.

BORSE DUBAIS INNEHAV AV AKTIER OCH
OPTIONER
Borse Dubai har direkt eller genom ett heldgt dotterbolag
forvarvat 5 880 130 OMX-aktier motsvarande 4,9 procent av
aktierna och rosterna i OMX. Dessutom har HSBC ingatt
optioner med vissa utvalda institutionella investerare
(”Optionsmotparterna’) om att forvarva ytterligare 29 171 741
OMX-aktier, motsvarande 24,2 procent av aktierna och ros-
terna i OMX. Optionerna &r foremal for back-to-back-optioner
med Borse Dubai Cayman, ett heldgt dotterbolag till Borse
Dubai.

Denna sammanfattning beskriver hur optionerna kommer
att fungera i Erbjudandet.

Optionerna bestar dels av en kopoption med en rétt for
koparen att pakalla leverans av OMX-aktier (med en rétt for
koparen att vélja kontant avrikning) dir HSBC eller, med
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tillaimpning av back-to-back-optionerna, Borse Dubai Cayman
ar koparen, dels av en sdljoption som enbart ger ritt till kon-
tantavrakning dar HSBC eller, med tillampning av back-to-
back-optionsavtalet, Borse Dubai Cayman ar séljare.

Kopoptionen kan utnyttjas av kdparen fran och med dess
startdatum enligt nedan till och med dess forfallodag. Savida
inte kontantavriakning véljs, ar startdatum for kdpoptionen den
forsta affairsdag vid OMX Nordic Exchange Stockholm som
foljer efter den senaste av foljande tidpunkter: (i) den tidpunkt
da Borse Dubai (eller ett ndrstaende foretag) erhallit samtliga
erforderliga tillstaind i samband med Erbjudandet; eller (ii) for-
sta dagen for erlaggande av vederlag enligt Erbjudandet. Om
koparen valjer kontantavrakning av kopoptionen ar startdatum
istillet den dag da kdparen valde kontantavrakning. Detta
innebar att kopoptionen kan utnyttjas for kontantavrakning
nir som helst frén det att optionerna ingicks till och med
kopoptionens forfallodag. Képoptionens forfallodag ar den
tidigaste av foljande tidpunkter: (i) tva affarsdagar vid OMX
Nordic Exchange Stockholm efter kopoptionens startdatum;
(ii) om Borse Dubai offentliggor att man inte kommer att full-
folja Erbjudandet, dagen for offentliggérandet; eller (iii) ett ar
efter det att optionerna ingicks.

Om kopoptionen inte har utnyttjats senast pa forfallodagen
sa pakallas den kontantavriknade syntetiska sidljoptionen
automatiskt den forsta affirsdagen vid OMX Nordic Exchange
Stockholm efter kdpoptionens forfallodag. Om kdpoptionen
utnyttjas forfaller sédljoptionen omedelbart utan betalning.

Losenpriset for kop- och siljoptionerna skall vara det hog-
sta av 230 kronor och vederlaget i Erbjudandet vid slutet av
erbjudandeperioden, vilket skall vara den forsta dagen for
erlaggande av vederlag enligt Erbjudandet. Om en option
utnyttjas innan slutet av erbjudandeperioden, kommer 16sen-
priset att motsvara vederlaget i Erbjudandet vid tidpunkten for
utnyttjandet av optionen. Som en f6ljd av Hojningen, har 16sen-
priset enligt optionerna Okat till 265 kronor per OMX-aktie.

Om vederlaget i Erbjudandet hojs efter det att en option har
utnyttjats fram till och med ett ar efter det att optionerna
ingicks kommer HSBC (eller, med tillimpning av back-to-back-
optionerna, av Borse Dubai Cayman till HSBC) att betala
Optionsmotparten ett belopp som motsvarar denna hdjning.
Ingen premie utgar enligt optionerna.

Om en option utnyttjas och kontantavraknas, kommer en
utbetalning att gdras motsvarande differensen mellan 16senpri-
set och avrakningspriset for varje OMX-aktie som optionen
omfattar, dar avrakningspriset skall motsvara det volymviktade
genomsnittliga priset for OMX-aktierna (sdsom publiceras av
Bloomberg) under en i optionerna angiven tidsperiod. Om
kopoptionen kontantavriknas och avrakningspriset Gverstiger
l6senpriset skall Optionsmotparten erlagga mellanskillnaden
per OMX-aktie till HSBC (eller, med tillaimpning av back-to-
back-optionerna, av HSBC till Borse Dubai Cayman). Om sél-
joptionen utnyttjas och ldsenpriset dverstiger avrakningspriset
kommer ett belopp att betalas per OMX-aktie som motsvarar
det overstigande beloppet av HSBC till optionsinnehavaren
(eller i fallet med back-to-back-optionerna av Borse Dubai
Cayman till HSBC).



OATERKALLELIGA ATAGANDEN

Borse Dubai och NASDAQ har ingétt avtal om oaterkalleliga
ataganden med de Séljande Aktiedgarna, vilka tillsammans
innehar cirka 23,3 miljoner OMX-aktier vilket motsvarar cirka
19,3 procent av aktierna och rosterna i OMX.

De oaterkalleliga atagandena innebér att de Sdljande Aktie-
dgarna skall lamna in samtliga sina OMX-aktier, som de dgde
vid ingdendet av avtalen om de oaterkalleliga dtagandena, i
Erbjudandet forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda. De oater-
kalleliga atagandena kommer att sdgas upp for det fall Erbju-
dandet forfaller eller aterkallas eller om minimivillkoret for
Erbjudandet sinks under mer dn 50 procent och i varje fall inte
senare dn 1 april 2008. Om en tredje part innan det att Erbju-
dandet forklaras ovillkorat, lamnar ett konkurrerande bud om
minst 303 kronor per OMX-aktie (oavsett om det &r ett kon-
tanterbjudande eller om vederlaget utgors av aktier eller en
kombination dirav) kan Borse Dubai vilja att justera sitt bud
till att motsvara detta inom 15 dagar. Om Borse Dubai inte,
inom denna tidsperiod, justerar sitt bud till att motsvara det
konkurrerande budet kommer de oaterkalleliga atagandena att
forfalla.

Om OMX Transaktionsavtalet sags upp, kan de oéterkalle-
liga atagandena antingen bibehallas av Borse Dubai eller dver-
latas till NASDAQ beroende pa orsaken till uppsigningen.

Borse Dubais direkta innehav i OMX, optionerna samt de
oaterkalleliga atagandena kommer sammantaget innebira att
Borse Dubai kommer att 4ga (direkt eller indirekt) cirka 58,3
miljoner OMX-aktier, vilket motsvarar cirka 48,3 procent av
aktierna och résterna i OMX, vid eller kort efter Erbjudandets
fullféljande. Detta beaktar inte ytterligare OM X-aktier som
kan komma att lamnas in i Erbjudandet. Vidare forutsatter
detta att Erbjudandet fullfoljs och att villkoren f6r optionerna
och de oaterkalleliga atagandena uppfylles.

Viisentliga avtal ingdngna i samband med Erbjudandet
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Uttalande fran styrelsen
for OMX

UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR OMX AB (PUBL) MED ANLEDNING AV DET
OFFENTLIGA ERBJUDANDET FRAN BORSE DUBAI LIMITED SAMT DET
OVERENSKOMNA, EFTERFOLJANDE FORVARVET AV AKTIERNA I OMX AV THE
NASDAQ STOCK MARKET, INC.

Sammanfattning

Styrelsen for OMX AB (publ) ("OMX”) rekommenderar enhilligt det offentliga erbjudandet fran Borse
Dubai Limited ("Borse Dubai”), med beaktande av det 6verenskomna, efterfoljande forvirvet av aktierna i
OMX av The NASDAQ Stock Market, Inc. ("NASDAQ”).

Urban Béackstrom, styrelseordféorande i OMX:

”Samgaendet mellan OMX och NASDAQ kommer att skapa en ny ledande aktor inom borsindustrin, eta-
blera en stark plattform for framtida tillvixt samt forstiarka den nordiska och baltiska regionen som ett
finansiellt center. En sammanlénkning av handelscentra i USA, Europa och Mellandstern innebér stora
mojligheter for medlemmar, emittenter och alla 6vriga marknadsaktorer pa de fordnderliga globala kapital-
marknaderna. Erbjudandet fran Borse Dubai och det dverenskomna, efterfoljande forvarvet av aktierna i
OMX av NASDAQ ar dven attraktivt for vara aktiedgare.”

Bakgrund
Detta uttalande gors av styrelsen for OMX i enlighet med punkt I1.14 1 OMX Nordiska Bors Stockholms
regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Den 25 maj 2007 offentliggjorde NASDAQ och OMX att de ingétt avtal om ett samgdende mellan bolagen i
syfte att skapa en ny koncern, The NASDAQ OMX Group, Inc. ("NASDAQ OMX”), med vederlag i form
av kontanter och aktier i NASDAQ for samtliga utestaende aktier i OMX. Som framgér av den gemen-
samma pressreleasen angaende samgéaendet som offentliggjordes av OMX och NASDAQ den 25 maj 2007,
rekommenderade styrelsen for OMX enhilligt aktiedgarna i OMX att acceptera detta erbjudande fran
NASDAQ. Den 5 juni 2007 offentliggjorde styrelsen sitt fullstindiga uttalande med anledning av rekom-
mendationen.

Den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai att man inlett en bookbuilding-process genom att forvirva
OMX-aktier till en kurs om 230 kronor per aktie och ingé optionsavtal avseende OM X-aktier med utvalda
investerare. Senare samma dag offentliggjorde Borse Dubai att man hade forvirvat OMX-aktier represente-
rande 4,9% av aktiekapitalet i OMX till en kurs om 230 kronor och ingatt optionsavtal avseende forvéirv av
ytterligare 22,5% av OMX-aktierna for 230 kronor per aktie (Borse Dubai ingick ddrefter fler optionsavtal
och angav i sitt utkast till erbjudandehandling, daterad den 21 december 2007, att man hade ingatt options-
avtal avseende forvirv av ytterligare 24,2% av OM X-aktierna till det hogre priset av 230 kronor per aktie och
priset i erbjudandet vid utgangen av acceptfristen). Den 17 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai ett
kontanterbjudande om 230 kronor per OM X-aktie avseende samtliga utestaende aktier i OMX (”Erbjudan-
det”).

Den 20 september 2007 offentliggjorde NASDAQ och Borse Dubai att de trdffat avtal med innebdrd att
Borse Dubais Erbjudande om kontant 230 kronor per OMX-aktie skulle kvarsta, och att ddrefter en serie
transaktioner skulle genomforas som bland annat innefattar att NASDAQ forvarvar samtliga Borse Dubais
aktier i OMX mot vederlag i form av en kombination av kontanter och nya NASDAQ-aktier. Som ett resul-
tat av dessa transaktioner skulle Borse Dubai erhalla aktier i NASDAQ OMX representerande cirka 19,99%
av aktiekapitalet i det sammanslagna NASDAQ OMX (rostritten begriansad till 5,0%), och de aterstaende
NASDAQ OMX-aktierna (representerande cirka 8,4% av aktiekapitalet i det sammanslagna NASDAQ
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OMX) skulle innehas av en sa kallad trust, forvaltad av en oberoende forvaltare, med Borse Dubai som eko-
nomisk férmanstagare.

Senare samma dag, den 20 september 2007, offentliggjorde Qatar Investment Authority ("QIA”) att man
forvarvat OMX-aktier representerande 9,98% av aktickapitalet i OMX. NASDAQ och Borse Dubai offent-
liggjorde den 26 september 2007 att Borse Dubai hojt sitt Erbjudande till 265 kronor kontant per OMX-
aktie. Det offentliggjordes dven att odterkalleliga ataganden hade sékrats, pa vissa villkor, fran Investor AB,
Nordea Bank AB, Olof Stenhammar, Didner & Gerge, Nykredit och Magnus Bocker att lamna in minst
22,4 miljoner OM X-aktier, motsvarande 18,5% av samtliga utestaende aktier och roster i OMX, i Erbjudan-
det samt att dessa dtaganden var bindande under forutsiattning att ingen annan ldmnar ett bud om mer dn
303 kronor per OMX-aktie och att Borse Dubai inte matchar detta inom en viss tidsperiod (Borse Dubai
sakrade darefter fler oaterkalleliga ataganden och angav i sitt utkast till erbjudandehandling, daterad den 21
december 2007, att oéterkalleliga ataganden hade sékrats, pa vissa villkor, fran Investor AB, Nordea Bank
AB, Olof Stenhammar, Didner & Gerge, Nykredit, Magnus Bocker och vissa andra aktiedgare att lamna in
minst 23,3 miljoner OMX-aktier, motsvarande 19,3% av samtliga utestaende aktier och roster i OMX, i
Erbjudandet samt att dessa ataganden var bindande under forutsattning att ingen annan ldmnar ett bud om
mer dn 303 kronor per OMX-aktie och att Borse Dubai inte matchar detta inom en viss tidsperiod).

De ovan ndmnda avtalen var villkorade av sedvanliga myndighetstillstdnd, och godkdnnande fran aktieé-
gare, 1 bade Sverige och andra nordiska och baltiska jurisdiktioner savdl som i USA och godkdnnande fran
aktiedgarna i NASDAQ. Dessa tillstand och godkdnnanden har nu erhallits eller franfallits. I enlighet har-
med har NASDAQ aterkallat sitt erbjudande avseende OMX, och acceptfristen i Borse Dubais Erbjudande
forvantas borja 1opa den 7 januari 2008.

Som beskrivs i denna rekommendation dr det styrelsens bedomning att samgaendet mellan OMX och NAS-
DAQ kommer att innebdra ett antal viktiga fordelar for OMX och andra intressenter i OMX (oavsett om
dessa ar aktiedgare eller inte). Borse Dubais Erbjudande ar forenat med ett antal villkor, bland annat att
Erbjudandet accepteras av innehavare av en majoritet av aktierna i OMX. Det bor noteras att genomforan-
det av NASDAQs 6verenskomna, efterfoljande forvarv av Borse Dubais aktier i OMX ar forenat med ett
antal villkor, bland annat att Borse Dubai innehar mer dn 67% av aktierna i OMX efter fullféljt Erbjudande.
Aktiedgarna i OMX bor darfor vara medvetna om att, for det fall dessa villkor inte uppfylls eller franfalls,
Borse Dubais Erbjudande kan komma att fullféljas utan att NASDAQs efterfoljande forvarv av OMX-
aktier fran Borse Dubai genomfors och att nyssndmnda fordelar dirmed inte uppnas. Styrelsen har beaktat
detta vid beslutet om denna rekommendation och darvid éven gjort beddmningen att de ifragavarande vill-
koren med stor sannolikhet kommer att uppfyllas om Borse Dubais Erbjudande fullf6ljs och att samgaendet
mellan OMX och NASDAQ darfér kommer att genomforas.

Styrelsen har erhallit ett brev frain NASDAQ daterat den 14 december 2007, rorande tolkningen av det
ursprungliga transaktionsavtalet mellan NASDAQ och OMX daterat den 25 maj 2007. I brevet klargér och
bekriaftar NASDAQ sin uppfattning, att, vid ett efterfoljande forvarv av NASDAQ av Borse Dubais aktier i
OMX enligt ovan, NASDAQs och OMX tidigare avtal rorande bland annat styrelsesammansattning, bola-
gets namn, foretagsledningen, och sekundéarnotering pa OMX Nordiska Bors av det ssmmanslagna NAS-
DAQ OMX, skall fortsitta gélla, med vissa dndringar, som om NASDAQs ursprungliga erbjudande fran
den 25 maj 2007 hade fullfoljts.

Erbjudandet varderar OMX till 265 kronor per aktie, motsvarande 32,0 mdr kronor och innebér en premie
om 52% baserat pa slutkursen for OMX-aktien om 174,5 kronor den 23 maj 2007, den sista hela handelsda-
gen fore offentliggorandet av samgaendet mellan OMX och NASDAQ den 25 maj 2007, och en premie om
59% baserat pa den volymviktade genomsnittskursen om 166,3 kronor per OMX-aktie under de 20 sista
handelsdagarna fram till och med den 23 maj 2007.
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For ytterligare information om Erbjudandet och fragor relaterade dértill hanvisas till NASDAQs och Borse
Dubais gemensamma pressreleaser den 20 respektive 26 september 2007 samt Borse Dubais erbjudande-
handling avseende Erbjudandet.

Styrelsens rekommendation

Under de senaste dren har OMX stérkt sin verksamhet savél strategiskt, operationellt som finansiellt. OMX
har varit i framkant vad avser den gransoverskridande konsolideringen inom borsindustrin, uppnadde 2006
den hogsta vinsten i bolagets historia och visat fortsatt hog vinsttillvaxt under de tre forsta kvartalen 2007.
Trots den starka utvecklingen historiskt stir OMX och borsindustrin som helhet infor flera operationella
och strategiska utmaningar avseende tillvaxt och 16nsambhet, bland annat regelverksforandringar, 6kad kon-
kurrens och snabb konsolideringstakt pa marknaden. I detta sammanhang har OMX styrelse utvarderat
flera mojliga strategiska alternativ, inklusive ett stand alone-alternativ med fortsatt fokus pa utveckling av de
nordiska och dsteuropeiska marknaderna samt den globala teknologiverksamheten. Som framgar av styrel-
sens uttalande den 5 juni 2007 kom styrelsen till slutsatsen att det foreslagna samgaendet med NASDAQ
(enligt NASDAQs och OMX gemensamma pressrelease den 25 maj 2007) var det bésta tillgangliga alterna-
tivet.

Trots att NASDAQs ursprungliga erbjudande nu har aterkallats, noterar styrelsen att de dverenskomna
transaktionerna mellan NASDAQ och Borse Dubai efter fullféljande av Erbjudandet innebér att NASDAQ
och OMX kommer att slas samman pa ett liknande sétt som ursprungligen foreslogs den 25 maj 2007. Sty-
relsen bedomer darfor att Erbjudandet kommer att innebdra motsvarande fordelar for OMX, dess kunder
och andra intressenter som det ursprungliga samgaendet med NASDAQ. Vissa av dessa fordelar beskrivs
mer i detalj nedan. Harutéver forviantar sig styrelsen att de 6verenskomna transaktionerna mellan NAS-
DAQ och Borse Dubai efter fullféljande av Erbjudandet kommer att innebara ytterligare fordelar, sasom
samarbetet med Dubai International Financial Exchange ("DIFX”) vilket kommer att medfora 6kad expo-
nering mot attraktiva framvixande tillvixtmarknader samt ytterligare mojligheter. Ett samarbete med
Borse Dubai kommer att stirka NASDAQ OMX, bland annat genom att underlatta tillgdngen till en bety-
dande médngd outnyttjat kapital och tillvixtmaojligheterna i en region som bestar av cirka 40 lander som
spanner dver norra och ostra Afrika, Mellandstern, regionen kring Kaspiska havet och de sydliga delarna av
Centralasien ("Borse Dubai-regionen’), och ger emittenter tillgang till en betydande mangd outnyttjat kapi-
tal i Forenade Arabemiraten ("UAE”), Bahrain, Saudiarabien, Oman, Qatar och Kuwait CGCC-regionen’).
Vidare kan Borse Dubai erbjuda internationella, inklusive nordiska, investerare direkt tillgang till nya finan-
siella produkter som till exempel sukuk (short and long term asset backed loans, som liknar obligationer),
strukturerade produkter, fonder och index fran en av de snabbast vixande regionerna i virlden.

Till skillnad fran NASDAQs ursprungliga erbjudande dr Borse Dubais Erbjudande till aktiedgarna i OMX
ett rent kontanterbjudande och ger darfor inte OMX-aktiedgarna mgjlighet att ta del av det varde som sam-
gaendet mellan OMX och NASDAQ kan komma att generera utifran de forviantade intiakts- och kostnads-
synergierna. Trots detta dr styrelsen av uppfattningen att hojningen av priset som erbjuds for varje OMX-
aktie, fran 208,1 kronor (som erbjods av NASDAQ per den 25 maj 2007) till 265 kronor i Erbjudandet, ved-
erbdrligen kompenserar aktiedgarna i OMX.

Den sammanslagna koncernen, vars namn blir The NASDAQ OMX Group, kommer att kombinera tva
verksamheter som kompletterar varandra mycket vél och forenar NASDAQs ledande globala varumirke
och mycket effektiva elektroniska handelsplattform med OMX globala teknologitjanster, virldsomspan-
nande kundbas, effektiva nordiska bors och dess derivatkompetens. Den sammanslagna koncernen kommer
att utgora en global finansiell marknadsplats som pa ett unikt sétt spanner 6ver USA, Europa, Mellandstern
och strategiska framvidxande marknader. Samgéendet kommer att generera betydande fordelar for kunder,
aktiedgare och andra intressenter i bada bolagen. Den nya koncernens strategi skall vara att 6ka volymerna
och bredda kundbasen genom att kombinera de bade bolagens respektive styrkor. I detta sammanhang
kommer den foreslagna transaktionen att skapa forbattrade karridrmojligheter for anstillda i den nya kon-
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cernen. Styrelsen forutser for narvarande inte nagra betydande personalreduktioner med anledning av sam-
gaendet.

The NASDAQ OMX Group kommer att vara det storsta globala niatverket av borser och borskunder sam-
manldnkade via teknologi. Den sammanslagna koncernen kommer att vara vél positionerad for att vixa
organiskt samt dven i framtiden ta en aktiv roll i branschkonsolideringen. Den nya koncernen kommer att ha
intdkter proforma 2006 om 8,3 mdr kronor (1,2 mdr USD) och omkring 2.500 anstéllda i 22 1ander. Haruto-
ver kommer bolaget att 4ga en tredjedel av Borse Dubais dotterbolag DIFX.

NASDAQ har uttryckt sitt engagemang for den nordiska och baltiska regionen, inklusive de nordiska och
baltiska regulatoriska och operationella regelverken. NASDAQ anser att den finansiella sektorn i Norden
och Baltikum &r en av de viktigaste drivkrafterna for de nordiska och baltiska ekonomierna. Strategin for
den nya koncernen skall vara att bygga pa de starka existerande verksamheterna, marknadsmodellerna och
det inflytande OMX har i denna region.

NASDAQ har atagit sig att stodja investeringar i pagaende forskning och utveckling i Stockholm och kom-
mer att marknadsfora Stockholm som ett framstaende globalt och finansiellt teknologi- och kunskapscen-
ter. NASDAQ OMX kommer att tillgodose den nordiska och baltiska regionen med de resurser och den
infrastruktur som dr nédvandig for att verksamheten skall vixa, nagot som sannolikt kommer att innebara
Okade anstillningsmojligheter i regionen. NASDAQ OMX skall dven verka for att regionens huvudstiader
erkdnns som ledande europeiska finansiella centra ar 2010. I syfte att stérka konkurrensstédllningen for regi-
onens finansiella centra stodjer NASDAQ till fullo den pagaende utvecklingen inom omraden sdsom:

* Reglering och dvervakning: NASDAQ OMX skall efterleva de befintliga nordiska och baltiska regulato-
riska och operationella regelverken och 6vervakande effektiva tillsynsorgan. NASDAQ kommer att fort-
sétta sitt aktiva engagemang gentemot U.S. Securities and Exchange Commission, Treasury Department
och Kongressen for att kunna garantera att det inte, varken direkt eller indirekt, uppstar nagra sa kallade
spillover-effekter vad géller det amerikanska regelverkets tillimplighet som ett resultat av denna transak-
tion. Till foljd hdrav har finansinspektionerna i samtliga sju jurisdiktioner som berors erhallit skriftlig
forsdkran harom fran SEC

»  Konkurrens: NASDAQ OMX skall trygga den nordiska och baltiska regionens konkurrensstéllning i
den situation som f6ljer av MiFID genom o6kad effektivisering och ett innovativt forhallningssatt till
handel och en pan-europeisk marknadsstruktur

» Effektivitet och 6ppenhet: NASDAQ OMX skall fortsitta fokusera pa laga kostnader, 6ppenhet och
marknadseffektivitet till fordel for de nordiska och baltiska kapitalmarknaderna

* Utbildning och forskning: NASDAQ OMX skall stimulera utbildning och forskning genom bland annat
seminarier och akademiska kommittéer inom Finansplats Stockholm.

Vidare har NASDAQ bekriftat sitt atagande avseende att:

*«  NASDAQ OMX europeiska huvudkontor skall vara placerat i Stockholm;

* huvudkontoret for NASDAQ OMX globala teknologiverksamhet skall ligga i Stockholm;

» det fortsatt skall finnas nyckelbefattningar i Stockholm, Helsingfors och Kdpenhamn;

» fyra av styrelseledamoterna i OMX skall rekommenderas att viljas in i styrelsen for NASDAQ OMX,
varav en skall vdljas till vice styrelseordférande; och

» styrelsen for OMX Nordiska Bors dven fortsatt skall behalla sin nordiska sammansittning.

NASDAQ har uttryckt att man ar 6vertygad om att man kan féorse OMX med starka tillvixtmajligheter
inom de utvecklade europeiska finansiella marknaderna med Stockholm som bas for en pan-europeisk sats-
ning, liksom vad avser framvaxande marknader, utnyttja OMX Stockholmsbaserade teknologiverksamhet
och know-how i syfte att utveckla kapitalmarknader i regioner med hog tillvixt varlden 6ver.
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Styrelsens rekommendation baseras pa faktorer som styrelsen bedomer relevanta for Erbjudandet, inklu-
sive, men inte begrénsat till, en utvardering av OMX och NASDAQs nuvarande och bedémda framtida
utveckling av sina verksamheter och finansiella resultat, uppskattade synergier, OMX marknadsposition i
den fordanderliga och konsoliderande borsindustrin samt andra strategiska alternativ som finns tillgdngliga
for OMX. Styrelsens uppfattning i ovanstaende avseenden berors i mer detalj i den gemensamma pressrelea-
sen som offentliggjordes av OM X och NASDAQ den 25 maj 2007 och i OMX pressrelease som offentlig-
gjordes den 5 juni 2007.

OMX styrelse har bitritts av finansiella och andra radgivare i samband med Erbjudandet och styrelsens
utvardering darav. Styrelsens finansiella radgivare &r Morgan Stanley & Co. Limited ("Morgan Stanley”),
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd (”Credit Suisse”) och Lenner & Partners Corporate Finance AB. Sty-
relsens legala radgivare ar Advokatfirman Vinge KB, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP och Gernandt
& Danielsson Advokatbyra KB.

Morgan Stanley och Credit Suisse har avgivit utlatanden (sa kallade fairness opinions) till styrelsen for
OMX med innebdrden att, enligt deras asikt och per datumen for utlaitandena, samt baserat pa och villkorat
av de antaganden och begriansningar som anges dari och 6vriga faktorer som ansetts relevanta, vederlaget i
Erbjudandet ar skéligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i OMX (férutom Borse Dubai och deras
narstaende). Utlatandena kommer att aterges i sin helhet i den erbjudandedokumentation som kommer att
sandas till aktiedgarna i OMX. De fullstdndiga utlatandena skall ha foretrade framfér sammanfattningar av
dessa i denna rekommendation.

Baserat pa ovanstaende rekommenderar styrelsen for OMX enhilligt aktiedgarna i OMX att acceptera
Erbjudandet.?

Svensk lag skall tillimpas pa detta uttalande och uttalandet skall tolkas i enlighet harmed. Tvist roérande,
eller som uppkommer i anslutning till, detta uttalande skall avgdras av svensk domstol exklusivt.
Stockholm den 2 januari 2008

Styrelsen
OMX AB (publ)

I Styrelseledaméterna Lars Wedenborn, som ocksa ér verkstallande direktor for Foundation Asset Management Sweden AB och tidigare finansdirektor
i Investor AB, och Markku Pohjola, som ocksa &r vice koncernchef och chef for Group Processing and Technology i Nordea Bank AB, deltog i styrelsens
beslut.
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Uttalande fran styrelsen for OMX

2 januari, 2008

KONFIDENTIELLT

Till Styrelsen for OMX AB
Tullvaktsvagen 15

105 78 Stockholm
Sverige

Kara styrelseledamoter,

Ni har begéart ett utlatande fran oss om skaligheten, ur en finansiell synvinkel, fér innehavare
av aktier i OMX AB (”OMX” och, sadana aktier, ”OMX-aktier”), forutom Borse Dubai Limited
(”Borse Dubai”), av det vederlag som erbjuds sadana aktiedgare i enlighet med det utkast till
erbjudandehandling, daterat den 21 december 2007, som erhallits fran Borse Dubai
(”Erbjudandehandlingen”). Av Erbjudandehandlingen foljer bland annat att Borse Dubai avser
att forvarva samtliga utestaende aktier i OMX till ett pris om SEK 265 kontant per OMX-aktie
(”Vederlaget”) (”"Transaktionen”).

| samband med detta utlatande har vi analyserat offentlig affarsrelaterad och finansiell
information rérande OMX samt Erbjudandehandlingen. Vi har d@ven granskat viss annan
information, inklusive offentligt tillgangliga finansiella prognoser fran analytiker avseende
OMX och fort diskussioner med medlemmar av OMX verkstéllande ledning angaende OMX
verksamhet och framtidsutsikter. Enligt era instruktioner har vi, fran offentligt tillgangliga
analyser, extrapolerat prognoser for aren 2010 till 2012 (“Prognoserna”) fran offentligt
tillgdngliga analyser for aren 2007, 2008 and 2009 och darvid anvant antaganden och annan
vagledning som tillhandahallits oss av, eller som diskuterats med, den verkstallande ledningen
for OMX.

Vi har ocksa beaktat viss aktiemarknadsinformation och finansiell marknadsinformation
rorande OMX och jamfort informationen med jamforbara data for andra publika foretag inom
sadana verksamhetsomraden som vi bedomt vara jamférbara med OMX och vi har beaktat, i
den man sadan information varit tillganglig, de finansiella villkoren for vissa andra forvarv och
andra transaktioner som nyligen genomforts eller offentliggjorts. Vi har dven beaktat sadan
annan information, finansiella studier, analyser och undersokningar som vi bedomt vara
relevanta.

Vi har forlitat oss pa att ovannamnda information ar komplett och korrekt i alla relevanta
avseenden. Vi har inte patagit oss nagot ansvar for en oberoende kontroll av denna
information. Med avseende pa de ovannamnda offentligt tillgangliga finansiella prognoserna
for OMX, har vi granskat och diskuterat dem (inklusive Prognoserna), med den verkstallande
ledningen for OMX och har antagit, med ert godkdnnande, att sadana prognoser speglar
rimliga uppskattningar och omdomen avseende OMX framtida finansiella utveckling. Vi har
ocksa antagit, med ert godkannande, att det i samband med inférskaffandet av nodvandiga
godkdnnanden och tillstand med avseende pa Transaktionen inte kommer att uppsta
situationer som kan komma att ha en negativ inverkan pa OMX eller de férvantade fordelarna
med Transaktionen, och att Transaktionen i allt vasentligt genomférs i enlighet med villkoren
i Erbjudandehandlingen utan avstaenden, tilligg eller andringar av nagra viktiga villkor eller
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Till Styrelsen for OMX AB
Sida2av 3

avtal som foljer darav. Vi har inte blivit ombedda att gora, och har inte gjort, nagon
oberoende beddémning eller vardering av OMX tillgangar eller skulder (mdjliga eller faktiska),
likaledes har inga sadana bedomningar eller varderingar gjorts tillgangliga for oss. Vart
utlatande begransas till skaligheten fran ett finansiellt perspektiv, per idag, for innehavarna
av OMX-aktier rérande Vederlaget och berdr inte nagra andra aspekter eller konsekvenser
av Transaktionen eller andra 6verenskommelser, uppgérelser eller liknande som ingatts i
samband med Transaktionen eller annars. Vart utlatande grundar sig med nédvandighet pa
den information som gjorts tillganglig for oss till dags dato, och pa de ekonomiska, monetara,
marknadsmassiga och andra omstandigheter och villkor som galler och kan bedomas till dags
dato. Vart utlatande berdr inte Transaktionens varde i forhallande till andra
affarsmojligheter som kan sta OMX till buds och inte heller berérs det underliggande beslutet
fran OMX att ga vidare med Transaktionen. | och fér detta utlatande har vi inte haft
behorighet att forsoka utverka, och har inte heller forsokt, utverka alternativ till
Transaktionen fran tredje man.

Vi ar finansiell radgivare till OMX styrelse i samband med Transaktionen och vi kommer att
erhélla ersattning for vart arbete, av vilken en viasentlig del ar beroende av, och skall
erlaggas i samband med, att Transaktionen fullfljs. Vidare har OMX samtyckt till att halla oss
skadeslosa vad galler visst eventuellt ansvar och vissa andra uppkomna fragor som ma
uppkomma i samband med vart uppdrag. Fran tid till annan har vi, och oss narstaende,
tidigare tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning
(investment banking) och andra finansiella tjanster till OMX, Borse Dubai eller The Nasdaq
Stock Market, Inc. (”Nasdaq”) (som vi forstar sannolikt kommer att férvarva OMX fran Borse
Dubai efter fullféljandet av Transaktionen), for vilket vi har erhallit eller forvantar oss att
erhalla sedvanlig ersattning. Som ett led i féretagets normala verksamhet kan vi, och
narstaende, darutdver, for var egen och narstaendes rakning samt fér kunders rakning,
aktivt komma att handla med vardepapper i OMX, Borse Dubai, Nasdaq, eller andra foretag
som medverkar i Transaktionen, samt tillhandahalla finansiell radgivning (investment banking)
och andra finansiella tjanster till sadana foretag.

Detta brev ar avsett att informera styrelsen i OMX i samband med Transaktionen och utgor
ingen rekommendation till nagon aktiedgare betraffande hur en sadan aktiedgare bor agera i
anledning av Transaktionen. Detta brev far inte offentliggoras eller aberopas, citeras eller
refereras till, helt eller delvis, utan vart skriftliga forhandsmedgivande. Brevet far inte heller
anvandas for andra syften, utan vart skriftliga forhandsmedgivande, forutom att det far
bifogas, samt refereras till det faktum (pa ett for oss godtagbart satt) att vi har avgivit
detta utlatande till styrelsen i OMX, i sin helhet i den erbjudandehandling som Borse Dubai
skall publicera i samband med Transaktionen. Detta utlatande ar inte adresserat till, och skall
inte forlitas pa, av tredje man inklusive, utan inskrankning, nagon innehavare av aktier i
OMX.
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Till Styrelsen for OMX AB
Sida 3 av 3

Mot bakgrund av ovanstaende och under ovanstaende forutsattningar, ar det var
uppfattning att, per idag, Vederlaget som erbjuds innehavarna av aktier i OMX ar skaligt for
dessa aktiedgare ur en finansiell synvinkel.

Med vanlig halsning,
CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED

Genom
Mark Seligman Ewen Stevenson
Senior Advisor Managing Director

Detta utlatande &r avgivet pa engelska till OMX styrelse. | handelse av skillnader mellan det
engelsksprakiga originalet och denna 6versattning skall originalet ha féretrade
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Detta ir en svensk dversittning av ett engelsksprikigt originalutlitande och tillhandahills endast for
informationsindamal. Vid eventuella skillnader mellan den engelska sprikversionen och den svenska
oversittningen av detta utlitande skall den engelska sprikversionen ha foretride.

Styrelsen for OMX AB
OMX AB
Tullvaktsvéigen 15

105 78 Stockholm

2 januari 2008

PRIVAT & KONFIDENTIELLT

Bista styrelseledaméter:

Vi har forstatt att OMX AB ("OMX”) har mottagit ett erbjudande fran Borse Dubai Ltd.
("Borse Dubai”) (Erbjudandet”) avseende samtliga utestdende aktier i OMX ("OMX-
aktierna”). Niarmare detaljer foljer av utkastet till Borse Dubais erbjudandehandling,
daterad den 21 december 2007 (“Erbjudandehandlingen”). Villkor och anvisningar for
Erbjudandet beskrivs mer i detalj i Erbjudandehandlingen.

I enlighet med villkoren for Erbjudandet och som foljer av Erbjudandehandlingen
erbjuder Borse Dubai aktiedgarna i OMX 265 kronor kontant per OMX-aktie som de
innehar ("Vederlaget”).

Ni har begirt ett utlitande fran oss huruvida Vederlaget dr skéligt ur ett finansiellt
perspektiv for innehavarna av OMX-aktier (forutom Borse Dubai och dess nérstaende).

I samband med detta utldtande har vi:

(a) granskat vissa offentligt tillgingliga finansiella rapporter och annan
verksamhetsrelaterad och finansiell information rérande OMX;

(b) granskat vissa interna finansiella rapporter och annan finansiell- och
verksamhetsrelaterad data rorande OMX;

(c) granskat vissa offentligt tillgdngliga finansiella prognoser rérande OMX;

(d) diskuterat den historiska och nuvarande verksamheten och den finansiella
situationen samt OMX framtidsutsikter (inklusive de offentligt tillgéngliga

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)




Uttalande fran styrelsen for OMX

finansiella prognoser som refereras till i (c) ovan) med ledande befattningshavare
i OMX;

(e) granskat rapporterade aktiekurser och omsittning for OMX-aktien;

(f) jamfort den finansiella utvecklingen for OMX och aktiekurser och omséttning for
OMX-aktien med vissa andra noterade foretag som ar jamforbara med OMX, och
dess virdepapper;

(g) granskat de finansiella villkoren, i den mén de funnits offentligt tillgéingliga,
avseende vissa jaimforbara forvarv;

(h) deltagit i diskussioner och forhandlingar med foretrddare for OMX och deras
finansiella och legala radgivare;

(i) granskat Erbjudandehandlingen som upprittats i samband med Erbjudandet; och

(j) gjort sddana andra analyser, granskat sddan 6vrig information och beaktat sadana
ovriga faktorer som vi bedomt lampliga.

Vi har vid framtagande av detta utlatande, utan oberoende kontroll, forutsatt och forlitat
oss pa att den information som ldmnats och pd annat sitt gjorts tillgidnglig for oss av
OMX ér korrekt och fullstindig. Med avseende péd offentligt tillgidngliga finansiella
prognoser har vi forlitat oss pa bekriftelse fran ledande befattningshavare i OMX att
saddana prognoser dr rimliga. Vidare har vi utgatt ifran att Erbjudandet kommer att
genomforas i enlighet med de villkor som anges i Erbjudandehandlingen utan avstdenden,
andringar eller forseningar av nagra villkor. Vi dr inga radgivare vad avser legala,
skattemissiga eller regulatoriska fragor. Vi &r endast finansiella radgivare och har forlitat
oss pa, utan oberoende kontroll, OMX beddmning samt den beddmning som genomforts
av deras legala, skatte eller regulatoriska radgivare vad avser legala, skatteméissiga eller
regulatoriska fragor. Vi har inte genomfort nagon oberoende vérdering eller bedomning
av OMX tillgangar och skulder, och inte heller tagit del av nagra sddana bedéomningar. Vi
ar inte experter pa legala fragor och vi har inte gjort nigon bedémning av statusen pa
eventuella pagdende tvister som involverar OMX och har bortsett fran effekterna av
sddana eventuella tvister vid framarbetandet av var analys. Véart utlaitande grundar sig
med nodvédndighet pd de finansiella, ekonomiska, marknadsméssiga och Ovriga
omsténdigheter som rader, samt den information som gjorts tillgénglig for oss, per denna
dag. Handelser som intraffar efter denna dag kan komma att paverka detta utlatande och
de antaganden som ligger till grund hérfor och vi har ingen skyldighet att uppdatera,
revidera eller bekrifta detta utlatande.

Vi har agerat finansiell rddgivare till OMX i samband med denna transaktion, och vi
kommer att erhalla ersittning for vart arbete, av vilken en vésentlig del dr beroende av att
Erbjudandet fullféljs. Vi eller vara nérstaende har tillhandahallit och kan i framtiden
komma att tillhandahalla OMX, Borse Dubai eller The Nasdaq Stock Market, Inc.
("Nasdaq”) (som vi forstétt sannolikt kommer att forviarva OMX fran Borse Dubai efter
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fullféljande av Erbjudandet) finansiell radgivning och andra finansiella tjénster for vilka
vi erhéllit eller forvantar oss att erhélla ersdttning. Som ett led i var handelsverksamhet,
maékleri, investeringsradgivning och finansiella aktiviteter kan Morgan Stanley eller dess
nérstaende komma att frén tid till annan ta ldnga eller korta positioner och kan komma att
handla med och i Ovrigt verkstdlla transaktioner for véar egen eller kunders rikning, i
skuldinstrument, aktier och andra virdepapper och finansiella instrument (inklusive
banklan och andra forpliktelser) avseende OMX, Borse Dubai, Nasdaq eller ndgot annat
bolag, valuta eller vara som sammanhinger med denna transaktion.

Detta utlatande 4r avsett att informera styrelsen i OMX i samband med Erbjudandet och
skall anvdndas uteslutande for att tjina som underlag for dess utvdrdering av
Erbjudandet. Det far inte anvidndas av nagra andra personer eller for ndgot annat &ndamal,
utan vart skriftliga medgivande, dock att styrelsen far referera till detta utlatande i
samband med att de offentliggér sin rekommendation av Erbjudandet samt att en kopia
av detta utldtande far tas in i sin helhet i den Erbjudandehandling som Borse Dubai skall
offentliggora i samband med Erbjudandet. Detta utlatande ar inte avsett for och far inte
forlitas pa av innehavare av aktier i OMX eller av nagra andra tredje mén. Detta utlatande
berdr inte Erbjudandets véirde i forhallande till andra affarsmdjligheter eller andra
alternativ, och inte heller huruvida siddana alternativ skulle kunna genomforas eller &r
tillgdngliga. Morgan Stanley uttrycker inte heller nagon asikt eller rekommendation till
innehavare av aktier i OMX huruvida Erbjudandet skall accepteras eller e;j.

Mot bakgrund av ovanstdende och under ovanstiende forutsdttningar &r det var
uppfattning att, per dagens datum, Vederlaget &r skéligt ur ett finansiellt perspektiv for
innehavarna av aktier i OMX (forutom Borse Dubai och deras nérstdende).

Detta utlatande ar avgivet pa engelska till styrelsen i OMX AB (publ). Vid eventuella
skillnader mellan det engelsksprakiga originalet och denna dverséttning skall originalet
ha foretrade.

Med vénlig hélsning,

MORGAN STANLEY & CO. LIMITED

Genom:

Jeremy Capstick
Verkstillande direktor

Morgan Stanley & Co. Limited agerar endast som finansiell radgivare till OMX i samband med Erbjudandet
och Morgan Stanley & Co. Limited kommer inte betrakta ndgon annan person (vare sig denne ar en mottagare
av denna erbjudandehandling eller ej) som en kund i samband med Erbjudandet och ar inte ansvariga gentemot
nagon annan dn OMX for tillhandahallande av skydd som ges till Morgan Stanley & Co. Limiteds kunder eller
for radgivning som ldmnas i samband med Erbjudandet.
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Information om OM X!

OMX dir en ledande expert inom bérsindustrin. OMX fokuserar
pa att hjdlpa sina kunder att genomfora effektiva virdepappers-
transaktioner. OMX har tva erbjudanden: den Nordiska Borsen
och den globala teknikverksamheten. Organisatoriskt dr OMX
indelat i tre affdrsomraden. OMX har varit borsnoterat sedan
1987 och aktien dr idag noterad pa den Nordiska Borsen i
Stockholm, Helsingfors, Kopenhamn och Island.

FORETAGETS HISTORIA

En bakgrund priglad av innovation och integration

1985 Startar derivatbors

1987 Blir varldens forsta noterade bors

1997 Skapar ett alliansnatverk for derivathandel

1998 Gér samman med Stockholmsborsen

2003 Etablerar derivatborsen EDX London ("TEDX”) tillsam-
mans med LSE

2003 Gar samman med HEX, dér borserna i Tallinn och Riga
ingar

2004 Forvarvar borsen i Vilnius

2004 Gemensam nordisk plattform for virdepappershandel
inford

2005 Gar samman med Kopenhamnsborsen

2006 Lanserar den Nordiska Borsen

2006 Gar samman med Islindska borsen

VISION

OMX vision dr att bli ansedd som vérldens ledande partner for
effektiva vardepapperstransaktioner. OMX affarsmodell byg-
ger pa att skapa konkurrensfordelar och affirer ur den expertis
inom borsindustrin som kommer frén att 4ga och driva den
Nordiska Borsen i kombination med utveckling av teknik och
systemdrift for en global kundbas.

LEDANDE EXPERT INOM DEN GLOBALA
BORSINDUSTRIN

OMX idr en ledande expert inom den globala borsindustrin.
Kunderna kommer i kontakt med OMX genom tva erbjudan-
den —den Nordiska Borsen och vara teknikldsningar. Bolaget
har tre affdrsomraden. Genom den Nordiska Borsen ger OMX
tillgang till virdepappershandel pa den nordiska finansmark-
naden. Genom sina tekniklosningar erbjuder OMX system och
driftldsningar for borser och marknadsplatser 6ver hela vérl-
den. OMX ér indelat i tre affirsomraden som stodjer bada de
tjanster som OMX erbjuder sina kunder. En forutsittning for
skapandet av den Nordiska Borsen var att Nordic Marketpla-
ces och Information Services & New Markets anviinde de tek-
niska losningarna fran Market Technology. Tid, erfarenhet och
samarbete mellan affirsomradena ar ocksa viktigt for att

utveckla och implementera l6sningar och system inom globala
tekniska l6sningar.

Tva kunderbjudanden

Den Nordiska Bérsen

Den Nordiska Borsen innefattar borshandeln i Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn, Island, Tallinn, Riga och Vilnius.
Utover handel med aktier, obligationer och derivat erbjuds éven
tjénster till noterade foretag och informationstjénster till akto-
rer pa finansmarknaden. Utdver huvudmarknaden omfattar
den Nordiska Borsen dven den alternativa marknadsplatsen
First North, som viander sig till tillvixtbolag. Den Nordiska
Borsen dr for narvarande Europas femte storsta bors métt i
antal transaktioner.

De globala tekniklésningarna

OMX globala tekniklosningar mojliggor effektiva vardepap-
perstransaktioner for éver 60 kunder i fler &n 50 ldnder. Tjdns-
terna innefattar tekniklosningar for handel, clearing och settle-
ment, samt for distribution av marknadsinformation. Utover
systemldsningar erbjuder OMX radgivningstjinster, systemin-
tegration och drift (facility management) samt support for alla
de delar som ingar i en komplett IT-16sning for en marknads-
plats. OMX skoter for niarvarande driften av 16 marknadsplat-
ser, vilket gor det till virldens storsta borsoperatdr métt i antal
drifttimmar.

AFFARSOMRADEN

For att bast tillgodose de skilda behov av aftdrsutveckling och
styrning som finns i olika delar av OMX &r organisationen upp-
delad i tre affarsomraden. Nordic Marketplaces (45 procent av
koncernens intédkter forsta nio manaderna 2007) innefattar
borsverksamheterna i Stockholm, Helsingfors, Képenhamn
och Island. Information Services & New Markets (18 procent
av koncernens intdkter forsta nio manaderna 2007) innefattar
OMX informationstjénster, borserna i Baltikum, samt Broker
Services. Affarsomradet utgor dven en bas for framtida affars-
mojligheter. Market Technology (37 procent av koncernens
intakter forsta nio manaderna 2007) innefattar leverans av
teknik och tjanster till marknadsplatser véirlden 6ver.

OVRIG INFORMATION

I december 2007 meddelade OMX att man kommer att forvirva
Nord Pool ASAs clearing- och konsultverksamhet och interna-
tionella derivatprodukter och etablerar en affarsenhet for inter-
nationell energiderivathandel med sdte i Oslo. Transaktionen
férvintas att vara genomford i mitten av 2008. Den foreslagna
transaktionen forutsitter due diligence, undertecknande av den

19 Siffror som presenteras i detta kapitel avser rakneskapsaret 2006 om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande tidigare period.
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Figur 1: Intékts- och rorelseresultatsférdelning per affarsomrade

Intaktsfordelning
jan-sept 2007

Nordic
Marketplaces, 45%

Market Technology,
37%

Information Services
& New Markets, 18%

Not: Exkluderar verksamhet under avveckling och koncernelimineringar.
Kélla: OMX delarsrapport januari—september 2007.

formella 6verenskommelsen och godkdnnande fran berérda
myndigheter. OMX kommer att betala MNOK 2 150 vid
genomforandet av forvirvet. MNOK 1 700 hirav betalas kon-
tant och MNOK 450 som ett lan till de nuvarande d4garna av
Nord Pool inom 18 méanader efter genomférandet. Dessutom
har OMX atagit sig att erligga en potentiell, volymrelaterad
tillaggskopeskilling om hogst MNOK 800 under en femarspe-
riod. Under arets forsta 11 manader 2007 (oreviderat) har de
forviarvade verksamheterna genererat intidkter pA MNOK 316,
ett EBIT pa MNOK 98 och en nettovinst pA MNOK 84. Enhe-
ten har en nettokassa, utéver nddvindigt clearingkapital, pa
MNOK 166. OMX beddmer att transaktionen kommer att leda

Figur 2: OMX Nordic Marketplaces verksamhetséversikt

Resultatférdelning
jan-sept 2007

Market Technology, 14%

Nordic
Marketplaces, 69%

Information Services
& New Markets, 17%

Not: Exkluderar verksamhet under avveckling och koncernelimineringar.

till arliga synergier om cirka MNOK 60 fore skatt. Av dessa dr
hilften intdktssynergier och hélften dr kostnadssynergier.
Dessutom forvintar sig OMX att frigéra cirka MNOK 500 i
clearingkapital 6ver tiden. Forvarvet forvintas att limna ett
positivt resultatbidrag under 2008.

NORDIC MARKETPLACES

I december 2007 meddelade OMX att man stiarker konkurrens-
kraften hos den nordiska kapitalmarknaden och Nordiska
Borsen genom att fran och med 1 januari 2008 sénka avgiften
for handel med aktier med i genomsnitt 20 procent i Stockholm,
Koépenhamn och Helsingfors. Den fordndrade prisstrukturen

PRODUKTER OCH TJANSTER KUNDER
Handel: Clearing: Medlem:
o Aktier e Derivatprodukter e Banker

 Derivatprodukter
* Obligationer

® Obligationer

e Fondkommissionarer

INTAKTSKALLOR

 \/olym- och vardebaserade intakter fran
aktiehandel

¢ \/olym- och vardebaserade intakter fran
derivathandel och clearing

Notering Emittenter av noterade véardepapper: ¢ |nitiala noteringsintakter
* Bolag o | dpande noteringsintakter baserade pa
e Fonder marknadsvarde
o Stater
Figur 3: OMX Nordic Marketplaces stérsta medlemmar 2006 samt antal nya bolag per ar
DE STORSTA MEDLEMMARNA 2006 ANTAL NYA BOLAG PER AR
Medlem Andel av aktieomsattningen, % 5 Antal
SEB 7,6
Carnegie 6,3 80 —
Svenska Handelsbanken 5,8
Morgan Stanley 56 60 —
Nordea 4,6 0
Glitnir (fore detta Fischer Partners) 4,6
Goldman Sachs International 4,0 20
Lehman Brothers International 3,6 J .
Deutsche Bank 3,6 0 - -
) ) 2002 2003 2004 2005 2006
Merrill Lynch International 3,6
Totalt, stérsta medlemmar 49,4 B Huvudmarknaden 2@;5‘;2:52”?;233:3&3)
Ovriga 50,6
Totalt 100,0
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infors i syfte att ytterligare dka likviditeten och handeln pa
Nordiska Borsen. Utan att beakta eventuella effekter av 6kad
handel skulle avgiftssiankningen ha en negativ effekt pa OMX
intdkter med ca 200 miljoner kronor per ar, baserat pa den
uppskattade aktiechandeln f6r 2007.

I november 2007 tecknade OMX och den armeniska reger-
ingen ett aktieoverlatelseavtal betrdffande forvarvet av den
Armeniska Borsen och den Armeniska Vardepapperscentralen.
I oktober 2007 offentliggjordes det att OMX samlar sina rante-
relaterade produkter och tjanster i en organisatorisk enhet for
att 6ka sin narvaro pa de expanderande rantemarknaderna.
Den nya enheten for rinterelaterade produkter kommer att
vara verksam fran den 1 januari 2008.

Inom affarsomradet Nordic Marketplaces finns OMX bor-
ser i Stockholm, Helsingfors, Képenhamn och Island. Bérserna
ar uppdelade i en huvudmarknad och en alternativ marknads-
plats som kallas First North. Verksamheten omfattar produk-
ter och tjanster inom handel, clearing och notering av varde-
papper. Det gemensamma erbjudandet av handels-, noterings-
och informationstjanster samt borserna i Riga, Tallinn och
Vilnius marknadsfors under begreppet den Nordiska Borsen.
OMX strategi dr att genom den Nordiska Borsen fortsdtta att
integrera den nordiska marknaden samt dka tjansteutbudet.
Dérigenom skapas en stark nordisk marknad med enkel och
effektiv handel mellan ldnderna. Genom att 6ka synligheten
och tillgingligheten for nordiska bolag internationellt bidrar
OMX till 6kad handel samt utveckling av regionens finansiella
struktur, vilket starker den Nordiska Borsens konkurrenskraft.

Handel och clearing

Produkter och tjanster

All handel pa den Nordiska Borsen sker genom medlemmarna.
Dessa banker och fondkommissionarer utgor ett vidstrackt
distributionsnit som bidrar till likviditeten i de finansiella pro-
dukter som handlas. Handeln sker dels for bérsmedlemmarnas
egen riakning dels for bérsmedlemmarnas kunder, det vill siga
investerare i form av institutioner eller privatpersoner. OMX
erbjuder sina medlemmar avistahandel i nordiska vardepapper
som aktier och depabevis, warranter, konvertibler, rétter, fond-
andelar, teckningsoptioner, borshandlade fonder, obligationer
och andra rénterelaterade produkter. Avveckling och registre-
ring i avistahandeln sker i Sverige och Finland via den nordiska
vardepapperscentralen NCSD (Nordic Central Securities
Depository) samt i Danmark och pa Island via vardepapper-
scentralerna VP respektive ISD. Medlemmarna erbjuds dven
derivathandel i aktieoptioner och -terminer, indexoptioner och
-terminer, rdnteoptioner och -terminer samt aktielan. OMX
erbjuder dven clearingtjénster i dessa produkter genom att
agera central motpart. Darigenom garanterar OMX affarens
genomforande och marknadens aktorer kan darigenom
begrénsa sin motpartsrisk. OMX agerar dven motpart for vissa
affarer som gjorts utanfér borsen, sa kallad OTC-handel. Dessa
affarer rapporteras elektroniskt infor central motpartsclearing
och OMX garanterar darigenom affarens genomforande. Pro-
dukter som omfattas av denna tjanst r exempelvis ranteoptio-
ner och -terminer, icke-standardiserade aktieoptioner och -ter-
miner samt icke-standardiserade indexoptioner och -terminer.
Efter genomford vardepappersaffar avvecklas affaren genom

Information om OMX

att pengar och virdepapper byter dgare. Agardvergangen regist-
reras och vardepappren forvaras for dgarens rakning.

Marknad

2006 innebar en kraftigt 6kad omséttning pa vardepappers-
marknaden. Jamfort med foregaende ar 6kade antalet aktie-
transaktioner pa den Nordiska Borsen med 46 procent, medan
det totala vardet av aktiechandeln steg med 36 procent. Antalet
omsatta derivatkontrakt 6kade samtidigt med 15 procent. Matt
iantal transaktioner r den Nordiska Borsen den femte storsta
borsverksamheten i Europa, med en marknadsandel pa 7 pro-
cent. Nér det géller handel i aktierelaterade derivatprodukter
driver OMX Europas tredje storsta bors, med en marknadsan-
del pa cirka 8 procent. Handel i en aktie eller en derivatprodukt
tenderar att samlas pa den marknadsplats som erbjuder hogsta
mojliga likviditet. De senaste aren har handeln i Ericsson- och
Nokia-aktier 6kat kraftigt pa den Nordiska Borsen, jamfort
med de andra borser dar dessa bolag ar noterade. Ett sitt att
mata effektiviteten i en borsverksamhet ar dess omsattnings-
hastighet, det vill sdga hur stor del av det totala borsvirdet som
omsitts under ett ar. Omsattningshastigheten for den Nordiska
Borsen har under aret 6kat till 132 (117) procent.

Kunder

I handel med aktier ar de storsta kunderna, det vill sdga bors-
medlemmarna, matt i volym, SEB, Carnegie, Svenska Handels-
banken, Morgan Stanley, Nordea och Fischer Partners. Storst i
derivathandeln, métt i volym, ar SEB, Hagstromer & Qviberg,
Svenska Handelsbanken, Carnegie, Swedbank, Nordnet och
Nordea. Under 2006 tillkom 21 nya medlemmar pa den
Nordiska Borsen i Stockholm, Helsingfors, Képenhamn och
pa Island. Totalt har dessa borser 127 (124) medlemmar, varav
63 (53) pa mer dn en bors. Den Nordiska Borsen driver en
finansiell innovationsprocess i nira samarbete med bérsmed-
lemmarna, ett arbete som under aret har lett till att allt fler av
medlemmarna har en enhetlig prislista for handel med nordiska
vardepapper.

Konkurrenter

Borser konkurrerar med varandra om handel och noteringar.
Konkurrensen avser séavil aktier, derivatprodukter som obliga-
tioner. De storsta aktieborserna i Europa ar LSE, Euronext,
Deutsche Borse, Borsa Italiana, OMX Nordic Exchange,
Spanish Exchanges (BME) och SWX Swiss Exchange. Andra
stora borser i virlden dr NYSE Euronext, NASDAQ, Tokyo
Stock Exchange och Korea Exchange. I Sverige finns dven
NGM och Aktietorget. I obligationshandeln konkurrerar OMX
med alternativa marknadsplatser sasom MTS. For derivatpro-
dukter sa utgdrs konkurrensen dels av den handel och clearing
som sker utanfor borsen, sa kallad OTC handel, vanligtvis
genom banker och méklarfirmor, dels av handel och clearing pa
andra borser. Storst i Europa ar Eurex och Euronext.liffe, vilka
tillsammans med International Securities Exchange ("ISE”)
och Chicago Board Options Exchange ér de storsta aktieop-
tionsborserna i varlden. Implementeringen av det nya EU-
direktivet MiFID (2007) kommer att underlitta etablerandet av
nya marknadsplatser for handel och véntas ddrmed bidra till
O0kad konkurrens i Europa.
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Intéktsmodell

Handelsintakterna omfattar intakter fran handel 1 aktier, obli-
gationer och derivat samt clearing av obligationer och derivat.
Avgifternas storlek dr en funktion av bade volym och vérde och
debiteras borsens medlemmar. Nér det giller intdkterna fran
aktiehandel ar de tva viktigaste parametrarna vardet pa aktie-
omséttningen samt antalet transaktioner. Den viktigaste para-
metern avseende handel och clearing av derivatprodukter dr
antalet omsatta kontrakt. Nar det géller handel och clearing i
svenska aktieoptioner har dven optionspremiernas storlek viss
betydelse for intdkterna.

Notering

Produkter och tjanster

OMX erbjuder notering pa den Nordiska Borsen i Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn och Island. Kunderna, emittenterna,
ger ut virdepapper i form av aktier och depéabevis, warranter,
fondandelar, borshandlade fonder, konvertibler, rétter, tecknings-
optioner, obligationer och andra rénterelaterade produkter.
Som ett exempel pa andra tjinster for bolag erbjuder Nordiska
Borsen i Stockholm och Helsingfors ocksa ett system for likvi-
ditetsgaranti for noterade bolag med liten handel. Genom att
anlita en likviditetsgarant, som oftast utgors av en bank eller
fondkommissionér, kan bolag sékerstilla en béttre prisbild i
sina aktier. Vid arets slut hade 127 bolag pa den Nordiska
Borsen anlitat en likviditetsgarant. For mindre bolag och till-
véaxtforetag erbjuder den Nordiska Borsen tillgang till finans-
marknaden genom den alternativa marknadsplatsen First
North, med ett enklare regelverk an OMX huvudmarknad.

Marknad

Marknaden for noteringstjénster ar frimst beroende av den
ekonomiska konjunkturen, tillgaingen och kostnaden for alter-
nativa finansieringskéllor samt hur attraktivt en borsnotering
och finansiering via bérsen upplevs for emittenterna. Det totala
borsvirdet for bolagen inom Nordic Marketplaces var vid arets
slut 2006 8 306 miljarder SEK, vilket gor det till Europas sjétte
storsta marknadsplats. Samtidigt 4r den Nordiska Borsen
varldsledande i vissa sektorer. Mitt i borsvirde for de listade
bolagen &r OMX borser storst i Europa nér det géller IT-bolag,
storst 1 virlden nér det giller pappersindustri, tvaa i virlden
inom modeforséljning och trea inom verkstadsindustri.

Kunder

Kunder till OMX dr organisationer sisom bolag, fonder eller
stater som ger ut och noterar virdepapper pa de nordiska bor-
serna. Ett matt pa aktiviteten pa en marknad dr hur manga nya
bolag som tillkommer under &ret. Under 2006 vilkomnade
OMX mer dn dubbelt s& manga bolag som under 2005. Totalt
tillkom 103 (42) bolag'®, varav 58 (32) pa huvudmarknaden och
45 (10) pa First North. Négra av de storsta kunderna bland de
noterade bolagen dr Nokia, Ericsson, A.P. Moller-Mersk,
Nordea, Hennes & Mauritz, TeliaSonera, Danske Bank och
Volvo.

'8 Inkluderar bdrserna i Baltikum.
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Konkurrenter

Nar det géller noteringar avser konkurrensen framst de storre
bolagens val av bors for ny- och sekundédrnoteringar. Bland de
storre borserna i viarlden kan nimnas LSE, Deutsche Borse,
Borsa Italiana, Spanish Exchanges, SWX Swiss Exchange,
NYSE Euronext, NASDAQ, Tokyo Stock Exchange och Korea
Exchange. I Sverige kan ndmnas NGM och den reglerade
marknadsplatsen Aktietorget. Internationella motsvarigheter
till First North dr till exempel AIM pa LSE och Alternext pa
NYSE Euronext. En vdlfungerande finansmarknad erbjuder
dven manga olika killor till kapitalanskaffning utdver borsen,
till exempel genom banklan eller finansiering via private equity.

Intdktsmodell

Intékter for noteringstjdnster utgdrs av den initiala avgift och
de 16pande avgifter som varje bolag betalar for att vara note-
rade. Avgiftens storlek avgors av bolagets borsvirde. Intikts-
modellen for First North fungerar pa samma sitt som for
huvudmarknaden. De generellt sett mindre bolagen pa First
North genererar dock lagre intikter.

Samarbeten och partnerskap

OMX deltar aktivt i utvecklingen av savél de nationella som de
internationella kapitalmarknaderna via ett antal samarbeten
och partnerskap. Linked Exchanges and Clearing ("LEC”) ar
den handels- och clearinglédnk avseende derivatprodukter som
etablerats i London och Oslo. OMX ir dven delégare i derivat-
boérsen EDX London (samégt med LSE) som via LEC erbjuder
handel i nordiska och ryska aktiederivat med clearing i Storbri-
tannien. Via Eurex samarbetar OMX avseende handel i de mest
omsatta finska derivatkontrakten samt i optioner och terminer
pa OMXH25.

System och teknik

OMX tekniklosningar har varit en forutsittning for att skapa
den Nordiska Borsen och sidkerstilla effektiva virdepappers-
transaktioner. I och med att OMX ér en vérldsledande expert
inom borsteknik har OMX Nordic Exchange kunnat hantera
de senaste drens kraftiga tillvixt i volymer och har idag en
mycket stark position inom omraden som teknisk stabilitet,
prestanda, kapacitet och funktionalitet. Genom erfarenhetsut-
bytet med den globala kundbasen sidkerstills kontinuerlig
utveckling av savil teknik som tjdnster. Den Nordiska Borsen
ar en av OMX mest krivande och utmanande teknikkunder
med en tydlig roll som kravstdllare vid utveckling av befintliga
och nya system.

Overvakning

Fortroendet for kapitalmarknaden ér av fundamental betydelse
for en vil fungerande handel. Den Nordiska Borsen bedriver en
effektiv marknadsovervakning som har en sjalvstandig stall-
ning och ar tydligt separerad fran den afférsdrivande verksam-
heten. Overvakningen ansvarar for den formella noteringspro-
cessen av olika finansiella instrument samt kontrollerar att
noterade bolag och bérsmedlemmar foljer borsreglerna. Beslut



om att godkdnna nya bolag for notering fattas i Stockholm och
Helsingfors av borsernas bolagskommittéer. I Képenhamn fat-
tas sadana beslut av borschefen, en uppgift som dr delegerad
fran den danska borsens styrelse. Vid misstanke om att ett
bolag eller en medlem brutit mot borsreglerna sker hanteringen
av marknadsovervakningen. Allvarliga 6vertradelser bedoms i
Stockholm och Helsingfors av respektive disciplinndmnder.

I Képenhamn sker all handlaggning hos marknadsévervak-
ningen. Handel som misstanks strida mot géllande insiderlag-
stiftning rapporteras till tillsynsmyndigheten i respektive land.
Arbetet med en nordisk harmonisering av strukturen och pro-
cesser for marknadsovervakningen pagar fortlopande. I och
med lanseringen av den Nordiska Borsen harmoniserades note-
ringskraven for OMX borser i Stockholm, Képenhamn och
Helsingfors. Under 2007 planeras att en bolagskommitté och en
disciplinndmnd skall inrdttas i Kdpenhamn. I samband med
detta kommer ocksa noteringsprocessen att harmoniseras for
den Nordiska Borsen i Stockholm, Helsingfors och Képenhamn.
Ett harmoniserat regelverk for de noterade bolagen véntas
triada ikraft 2008.

INFORMATION SERVICES & NEW MARKETS
Informationstjanster utgor en viktig del av den Nordiska
Borsen. Inom affarsomradet finns dven de baltiska borser som
ingar i den Nordiska Borsen samt OMX tjdnster inom varde-
pappersadministration.

Inom affarsomradet Information Services & New Markets
finns OMX informationsverksamhet — Information Services —

Figur 4: OMX Information Services & New Markets verksamhetsoversikt
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de baltiska marknadsplatserna — Baltic Market — och OMX
tjdnsteverksamhet inom vardepappersadministration — Broker
Services. Det sistnamna infordes i affarsomradet i februari 2006
och inbegriper sedan 1 januari 2007 dven teknikldsningar.
Affarsomradet skall dven identifiera affarsmojligheter med hog
tillvaxt avseende savil produkter, tjanster samt geografiska
marknader. Handel och noteringstjinster i Baltikum, samt
informationsforsiljning frain OMX alla marknadsplatser, ingar
tillsammans med borsverksamheten i Norden (organiserad
under Nordic Marketplaces) i begreppet den Nordiska Borsen.

Information Services

Verksamheten inom Information Services samlar OMX infor-
mationsprodukter. Information spelar en allt viktigare roll for
aktorerna pa den Nordiska Borsen. Inom affarsomradet
utvecklas det nordiska och baltiska produkt- och tjansteutbu-
det sa att transparensen dkas och lokala investerare enklare kan
se investeringsmajligheter 1 hela regionen, samtidigt som inter-
nationella investerare far en béattre bild av den nordiska och
baltiska virdepappersmarknaden.

Produkter och tjanster

De nordiska informationsprodukterna och tjansterna baseras
pa handelsinformation fran den Nordiska Borsen rérande tre
vardepappers-slag: aktier, obligationer och derivat. Utifran
radata och forddlad data tillhandahaller OMX information i
realtid, med fordrojning eller i omgangar. Produkterna pakete-
ras dels for professionella aktorer, dels for privat anvindning.

PRODUKTER OCH TJANSTER KUNDER

Informationstjanster
(Information Services)

¢ Professionella och privata investerare

Notering, handel, clearing och registrering
i Baltikum (Baltic Market)
VArdepappersadministration * Banker

(Broker Services) ¢ Fondkommissionéarer

Figur 5: Intéktsfoérdelning i affarsomradet
Information Services & New Markets 2006
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INTAKTSKALLOR
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Figur 6: Antal realtidsterminaler
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I Omréknat enligt 2006 ars nya nordiska produktstruktur.
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Bland produkterna och tjansterna finns realtidsinformation om
orderbocker, enskilda transaktioner och aktiekursutveckling,
framtagning och berdkning av referensinformation sisom index
samt presentation av statistik. Information Services hjélper
ocksa borsnoterade foretag att snabbt na ut med kurskénslig
information till media, analytiker, investerare och andra intres-
senter. Under 2006 har de informationsrelaterade produkterna
och tjansterna omfattat information fran sex borser, fran och
med 2007 ingér dven Islandsborsen. Inom affairsomradet ingar
aven OMX utbildningstjanster, som omfattar utbildning av
maklare och utbildningar i aktie- och derivathandel for saval
professionella aktdrer som privatpersoner. Implementeringen
av EUs insynsdirektiv (2007) har 6ppnat upp f6r mer konkur-
rens inom delar av informationsverksamheten. OMX har med
hénsyn till detta utvecklat en ny omfattande kommunikations-
tjanst for noterade foretag, Company News Service. Den nya
tjansten lanserades under forsta kvartalet 2007.

Marknad

Utvecklingen inom borsindustrin gar snabbt och anvindningen
av marknadsinformation har 6kat kraftigt under de senaste
aren. Det finns en stor efterfragan fran investerarnas sida att fa
information av hog kvalitet i syfte att fatta sa bra investerings-
beslut som mgjligt. Da en allt storre del av handeln idag ar
automatiserad, och sker i en takt som vida overstiger mansklig
kapacitet, 6kar dven kraven pa leveranshastighet av informatio-
nen. Genom att tillgodose de 6kade kraven pa information
finns det goda mojligheter att forbattra marknadsplatsernas
kvalitet, 6ka volymerna, 6ka intdkterna och skaffa sig konkur-
rensfordelar. Lagar och forordningar samt den 6kade efterfra-
gan fran investerarna pa snabb och utforlig information ligger
ocksa bakom utvecklingen av marknaden for kommunikations-
verktyg. Bolag anviander dessa verktyg for att pa ett effektivt
satt kunna skicka ut information till media, analytiker, profes-
sionella handlare och privata investerare. Marknaden ar hart
konkurrensutsatt med ett antal stora internationella foretag och
mindre, lokala nischaktorer. OMX strivar efter att bli forsta-
handsvalet nar det géller dessa tjanster i Norden och Baltikum.

Kunder

OMX levererar information till ett stort antal kunder. Bland de
viktigaste kunderna finns borsmedlemmar (banker och fond-
kommissionérer), informationsaterforsaljare och i viss man pri-
vata investerare for marknads- och analysinformation samt
borsnoterade foretag for kommunikationstjénster. Bland infor-
mationsaterforsiljarna pa den internationella marknaden finns
Reuters, Bloomberg och Thomson Financial och pa den nord-
iska marknaden SIX och Kauppalehti. Under 2006 fick OMX
nya aterforsiljare fran det internationella investmentbankseg-
mentet och aterforsiljare som riktar sig till den nordiska inves-
teringsmarknaden. Aven sma och medelstora lokala och regio-
nala banker har visat nytt intresse.
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Konkurrenter

Informationstjdnster baseras i stor utstrackning pa den infor-
mation som uppstar pa den Nordiska Borsen. Ju mer informa-
tionen forddlas desto mer 6kar konkurrensen med andra fore-
tag som levererar liknande tjinster. For kommunikationstjans-
ten Company News Service &r OMX huvudkonkurrenter
Observer och Hugin (dgt av Euronext).

Intdktsmodell

OMX intdkter fran Information Services genereras huvudsakli-
gen fran forséljning och distribution av marknadsinformation
dir intdkterna baseras pé antalet slutanvidndare. Dessutom sél-
jer Information Services kommunikationstjdnster till informa-
tionsaterforsaljare, borsmedlemmar, emittenter och professio-
nella investerare. Darutover kommer utbildningsintékter som
baseras pa antalet kursdeltagare.

Baltic Market

Verksamheten inom Baltic Market innefattar Tallinnborsen
(Estland), Rigaborsen (Lettland) och Vilniusborsen (Litauen).
Borserna i Riga och Vilnius dr heldigda av OMX medan dgandet
1 Tallinborsen uppgér till 62 procent. Vidare dger OMX virde-
papperscentralerna i Estland och Lettland, samt 40 procent av
virdepapperscentralen i Litauen. Genom Baltic Market vill
OMX minimera skillnaderna mellan de tre nationella borserna
och gora dessa marknader till en tydlig och attraktiv del av den
Nordiska Borsen.

Produkter och tjanster

Pa den baltiska marknaden erbjuder OMX Nordic Exchange
medlemmarna handel-, clearing-, betalnings- och forvarings-
tjédnster. Emittenterna, foretradesvis stora bolag, erbjuds note-
ring och ett distributionsnétverk for sina olika viardepapper. De
vardepapper som handlas &r aktier, obligationer och statsskuld-
véxlar. Genom de borsédgda viardepapperscentralerna i Estland
och Lettland, samt genom deldgarskapet i Litauen, erbjuder
OMX kunderna dven clearing-, betalnings- och forvaringstjans-
ter. Utover detta erbjuder OMX i Estland och Lettland ockséd
registerhallning 6ver fondenheter som ingér i obligatoriska
pensionsfonder, samt i Estland mdjligheten att fora aktiebok
for borsnoterade foretag. Baltic Market kommer att stiarka sin
position genom att bredda sitt erbjudande och erbjuda ett
storre urval av baltiska tjdnster och instrument till privatkunder
och institutionella kunder. Lanseringen av en alternativ virde-

Figur 7: Aktier - Omsattning och antal avslut per dag — Baltic Market

Antal avslut Mkr
1000 100
I
800 80
600 60
400 40
200 20
0 0

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Bl Antal avslut per dag Omsattning per dag



pappersmarknad som riktar sig till mindre bolag och tillvaxtbo-
lag samt ett nytt system for listor enligt internationell standard
kommer att prioriteras.

Marknad

Under 2006 har de tre baltiska staterna haft den hogsta tillvaxt-
hastigheten inom EU. Tillvaxten dr underbyggd av en fortsatt
stark inhemsk efterfragan i alla de tre landerna, framforallt
inom omraden som byggnation, fastigheter, affarsverksamheter
samt handel. Den starka tillvixten inom den finansiella sektorn
drivs av 6kad handel i regionen, ett 6kat antal noterade bolag
och utbildning av investerare. I slutet av 2006 var 98 (103) aktier
och 68 (80) obligationer noterade pa borserna inom Baltic Mar-
ket. Antalet aktietransaktioner per dag 6kade fran 903 under
2005 till 996 under 2006. Det totala marknadsvardet av de note-
rade bolagen 6kade fran 113 miljarder SEK 2005 till 129 miljar-
der 2006.

Kunder

Bland Baltic Markets kunder finns bérsmedlemmar (banker
och fondkommissionérer), emittenter, fondforvaltare, konto-
forande institut och informationsaterforsaljare. Totalt har
Baltic Market 40 medlemmar, av dessa ar 15 medlemmar i alla
de baltiska borserna. De storsta kunderna dr Hansabank (del
av Swedbank), SEB och Suprema. Under 2006 borsintroduce-
rades sex foretag pa de baltiska marknaderna.

Konkurrenter

Borser konkurrerar sinsemellan om handel och noteringar.
Konkurrensen forekommer darutover fran alternativ till att
anvinda borsen for kapitalanskaffning, sasom lanemarknaden
och foretag inom private equity. Lanemarknaden ar sedan lange
ett konkurrenskraftigt alternativ i Baltikum for foretag som vill
finansiera tillvixt och expansion. Pa senare ar har aktorer inom
private equity 6kat sin narvaro och sina aktiviteter i regionen.

Intédktsmodell

OMX intdkter fran affarsenheten Baltic Market genereras
liksom inom Nordic Marketplaces fran handel, clearing och
settlement, avgifter fran emittenter och medlemsavgifter samt
forsiljning av marknadsinformation. Dessutom ingar intikter
fran vardepapperscentralerna i Tallin och Riga, dér antalet
registerkonton och transaktioner utgor de viktigaste para-
metrarna.

Figur 8: Antal transaktioner - vardepappersadministration
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Broker Services

Frén och med 1 januari 2007 har OMX integrerat teknik- och
tjdnsteenheterna inom vardepappersadministration till en ny
enhet. Tekniktjansterna fanns tidigare i verksamheter under
avveckling, ddr nu endast den brittiska verksamheten for varde-
pappersadministration kvarstar. Genom Broker Services
underlattar OMX den administration av virdepapper som
kravs vid handel pa den Nordiska Borsen. For att kunna
utveckla administrativa systemldsningar och tjanster har OMX
ocksa tecknat ett avtal om produktoutsourcing med HCL Tech-
nologies som kommer utféra en stor del av utvecklingsarbetet.
Att erbjuda konkurrenskraftiga tjanster inom back-office och
forvaring dr del i OMX strategi for den Nordiska Borsen.
Broker Services star under Finansinspektionens tillsyn.

Produkter och tjanster

Tjansteutbudet bestar av ett antal erbjudanden. Back Office
for Hire, riktar sig mot finansiella aktdrer som vill 1agga ut hela
eller delar av sin back office-administration av vardepapper.
Remote Member Service erbjuder fjarrmedlemmar pa de
nordiska borserna tjanster inom settlement och férvaring.
Genom Account Operator Service tillhandahalls tjanster for
finansiella aktorer med konton hos de nordiska vardepappers-
centralerna som vill 1dgga ut sin kontohantering. Corporate
Finance Administration erbjuder finansiella aktorer administra-
tion i samband med bdrsnoteringar, emissioner och registrering
hos vardepapperscentraler. System Solutions erbjuder finan-
siella aktorer aktiva pa den nordiska marknaden administrativa
vardepapperssystemlosningar inom omradena Mid-, Back
Office och Custody. Systemlosningarna erbjuds antingen som
helhetslosningar inkluderande driftstjanster eller som licens-
tjanster.

Marknad

Manga finansiella aktdrer som ér aktiva pa den nordiska mark-
naden har valt att inte sjdlva skota settlement och vardepap-
persforvaring och/ eller driften av sina vardepapperssystem.
Det kan gélla brist pa tillracklig volym eller strategiska val
kring resursallokering. Méanga av aktdrerna ar verksamma 6ver
hela Norden, vilket stéller krav pa att tjanster och administra-
tiva losningar ticker den nordiska marknaden.

Kunder

Broker Services kunder bestar av nordiska och internationella
banker, fondkommissionarer och kapitalférvaltare som bedri-
ver verksamhet inom institutionell handel, retailverksamhet,
private banking och forvaring i Norden. Broker Services har
idag ett 50-tal kunder i de nordiska landerna.

Konkurrenter

Det framsta alternativet inom back-office tjanster ar kundens
egen interna verksamhet. Darutdver finns ett antal mindre
aktorer som kan ata sig delar av tjansteutbudet. Inom system-
16sningar finns ett antal globala savil som regionala konkur-
renter.
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Intéktsmodell

Intdkterna inom Broker Services baseras pé en fast grundavgift
for administration eller licens, underhall och drift, samt en ror-
lig del som beror pa antalet genomforda transaktioner. For ren-
odlade licenstjanster utgar en licensavgift och en méanatlig
underhallsavgift.

New Markets

OMX fortsitter att utvirdera satsningar pa helt nya marknader
for virdepapper, frimst i Osteuropa. Méanga borser Gverviger
partnerskap, uppgradering av teknologildsningar och andra
atgirder for att fraimja utvecklingen av deras marknadsplatser.
Utifran erfarenhet av att utveckla den nordiska marknaden och
iegenskap av ledande teknikleverantér har OMX forutsdttningar
att medverka i borsernas omvandling. Beroende pé situationen
kan atagandet omfatta allt fran radgivning och tekniskt part-
nerskap till joint ventures och dgande.

Samarbeten och partnerskap

Genom samarbeten och partnerskap utvecklar OMX stdandigt
sitt erbjudande. Under 2006 utvecklade den Nordiska Borsen
tillsammans med Oslo Bors och Islandsborsen VINX-index.
OMX samarbetar dven med PR Newswire, ett internationellt
ledande foretag inom nyhets- och informationsdistributions-
fénster, i samband med Company News Service. Sedan januari
2007 samarbetar OMX med det framstdende indiska program-

Figur 9: OMX Market Technology verksamhetséversikt

varuforetaget HCL Technologies kring utveckling och drift av
system for vardepappersadministration.

System och teknik

OMX tekniklosningar har varit en férutsattning for att skapa
den Nordiska Bérsen och OMX virldsledande expertis inom
borsteknik mojliggdr utveckling av nya informationstjanster.
Genom erfarenhetsutbyte med den globala kundbasen siker-
stalls kontinuerlig utveckling av savél teknik som tjénster.
Information Services and New Markets dr en innovator inom
informationstjanster och dirmed en mycket viktig kravstéllare
vid utveckling av nya funktioner och produkter.

MARKET TECHNOLOGY

Losningar fran OMX mojliggdr idag effektiva vardepappers-
transaktioner for fler an 60 borser och andra marknadsplatser i
over 50 lander.

Inom affarsomradet Market Technology finns OMX tek-
nikverksamhet. OMX utvecklar och levererar 16sningar for
handel med vardepapper, clearing och settlement samt informa-
tionsspridning. Losningar frain OMX mojliggor idag effektiva
vardepapperstransaktioner for fler an 60 kunder — borser och
andra marknadsplatser — i 6ver 50 lander. OMX ar vérldens
storsta leverantdr av tekniklosningar for borsindustrin. En cen-
tral del av OMX strategi ar utvecklingen av nasta generations
system — Genium.

PRODUKTER OCH TJANSTER KUNDER

Tekniklosningar for handel

Teknikldsningar for clearing & settlement

Teknikldsningar for informationsspridning

e Informationsdistributérer

Drift-, integrations- och rédgivningstjénster

e Borser och marknadsplatser

e Samtliga kundkategorier

INTAKTSKALLOR

¢ Forsalining av systemlicenser
o Intakter fran teknologiprojekt
o Intakter fran support av installerade system

e Clearingorganisationer och
vardepapperscentraler

® Bdrser och marknadsplatser

o Intakter fran drift-, integrations- och
radgivningstjanster

Figur 10: OMX Market Technology utveckling av intakter och ordervarde samt intaktsférdelning
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Tekniklosningar for handel

Produkter och tjanster

OMX teknikldsningar for handel séljs 6ver hela virlden och
anvands av borser, alternativa handelsplatser samt banker och
fondkommisionarer med egna handelsplatserbjudanden. Syste-
men stodjer méanga typer av instrument, allt fran aktier till
komplexa derivatprodukter. Dessutom kan alla tillgangsklasser
hanteras, exempelvis valutor, olika typer av rintebarande pap-
per eller energiprodukter.

Marknad

Marknaden for borser kinnetecknas av en standigt accelere-
rande forandringstakt. Formagan att snabbt kunna hantera for-
andring har blivit av central betydelse fér borser runt om i varl-
den. Under aret har framforallt fortsatt branschkonsolidering,
effekter av nya lagar och regler samt kapacitet och prestanda
varit i fokus. OMX l6sningar kops idag framst av etablerade
borser. Handels- och informationsvolymer 6kar kontinuerligt,
bland annat genom konsolidering, fordndrade handelsmonster,
algoritmisk handel, vixande direkt marknadsaccess med mera.
Uppgradering eller utbyte av befintliga system for att mota
Okande krav pa flexibilitet och 6ka effektiviteten ar ofta den
huvudsakliga drivkraften for investeringsbeslut. Manga borser
har haft en tradition att utveckla egna system internt. For att
hantera alla behov finns idag dock en tydlig trend mot standar-
diserade system som kan anpassas till kundens specifika forhal-
landen. Samtidigt sker en viss nyetablering av borser, inte minst
iutvecklingsldnder. Har finns ofta ett stort behov av stod i att
skapa och utveckla en fungerande finansmarknad. Ur system-
perspektiv soker man framst beprovade l6sningar som utan
storre anpassningar snabbt kan séttas i drift. Nya lagar och reg-
ler som syftar till att stimulera konkurrens och 6ka transparens
inom borshandeln far allt storre betydelse. Detta mojliggor
dven nya mindre reglerade marknadsplatser som kan verka
parallellt med de etablerade borserna. De nya marknadsplat-
serna startas av savil etablerade borser, banker och fondkom-
missiondrer som av helt nya aktorer. Detta marknadssegment
kannetecknas av 6kad efterfragan pa helhetslosningar, dar pre-
standa och kostnader till stor del styr investeringsbesluten.

Figur 11: Kundexempel inom OMX Market Technology
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Kunder

Utover OMX Nordic Exchange anvinds OMX handelslds-
ningar bland annat av Australian Securities Exchange, Borsa
Italiana, Hong Kong Exchanges and Clearing, ISE, SWX Swiss
Exchange, Singapore Exchange och Wiener Borse. Bland alter-
nativa marknadsplatser finns kunder som TLX i Italien. OMX
levererar ocksa 16sningar till ICAP for dess rante- och swap-
marknader.

Konkurrenter

Manga borser har haft en tradition att utveckla egna system
internt, ofta med hjilp av konsultforetag och lokala leveranto-
rer av komponenter. Bland konkurrenterna nir det géller att
leverera handelslosningar for borser finns foretag som Atos
Euronext Market Solutions och Accenture. P4 marknaden for
drift av borssystem dr konkurrenterna Accenture, HP och IBM.

Tekniklosningar for clearing & settlement

Produkter och tjanster

For aktorer inom den administrativa del av virdepappershan-
deln som sker efter att en affar 6verenskommits, erbjuder OMX
integrerade systemlOsningar for clearing (riskhantering) och
settlement (avveckling och leverans) av bade avista- och derivat-
handlade viardepapper. OMX erbjuder ocksé system som han-
terar kontoforing av virdepapper for virdepapperscentraler.
Systemen dr byggda for att kunna kommunicera med sévil
olika handelssystem som andra clearing- eller virdepapperssys-
tem. De kan hantera administration av alla tillgdngsklasser,
exempelvis valutor, olika typer av rantebarande papper eller
energiprodukter.

Marknad

Marknaden for clearing, settlement och central forvaring av
vardepapper praglas idag av mycket hdga krav pa eftektivise-
ring saval fran kunder som myndigheter och andra marknads-
aktorer. Detta eftersom kostnaderna for clearing och settle-
ment, sett som andel av den totala transaktionskostnaden, fort-
farande dr mycket hoga. OMX 16sningar kops idag framforallt
av etablerade borsorganisationer som dven erbjuder tjanster

AMERIKA EUROPA
Canadian Trading & Quotation System Borsa ltaliana
ICAP Istanbul Stock Exchange
ISE MICEX
FINRA Nord Pool
OMX Nordiska Bors

MELLANOSTERN & AFRIKA Oslo Bers

Polish Power Exchange

Abu Dhabi Securities Market SWX Swiss Exchange
Bahrain Stock Exchange TLX

Cairo & Alexandria Stock Exchanges
Doha Securities Market

Dubai Financial Market

Saudi Stock Exchange — Tadawul

Wiener Borse

ASIEN & AUSTRALIEN

Australian Securities Exchange

Hong Kong Exchanges and Clearing
Jakarta Stock Exchange

Philippine Dealing and Exchange Corp.
Singapore Exchange

Thailand Futures Exchange

Turkish Derivates Exchange
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inom clearing och settlement. En allt viktigare faktor for inves-
teringsbeslut ar mojligheten att enkelt kunna integrera clearing,
settlement och forvaring med handelssystem. Det pagar for
narvarande flera initiativ, bland annat inom lagstiftning och
reglering, som syftar till att starka konkurrensen inom clearing
och settlement. Okande griinséverskridande handel stéller
ocksa nya krav pa systemstdd for att kunna hantera olika valu-
tor och utlandska vardepapper. Manga clearingorganisationer
och vardepapperscentraler utvecklar fortfarande egna system-
16sningar. I takt med att kraven pa effektivisering 6kar, 6kar
ocksa behovet av standardiserade systemldsningar anpassade
till en storre kundgrupps krav.

Kunder

OMX har idag en internationell kundbas bestaende av fler &n
20 clearingorganisationer och vardepapperscentraler. Kun-
derna ar huvudsakligen borser som erbjuder dessa tjdnster som
en del av sin verksamhet. Utéver OMX Nordic Exchange och
Islands vardepapperscentral anvinds 16sningarna bland annat
av Abu Dhabi Securities Market, Australian Securities
Exchange, Dubai Financial Market, Hong Kong Exchanges
and Clearing, Korea Exchange, Nord Pool och Wiener Borse.

Konkurrenter

De flesta borser, clearinghus och vardepapperscentraler har
haft en tradition att utveckla egna system internt, ofta med
hjalp av konsultforetag och lokala leverantorer av komponen-
ter. Bland konkurrenterna nir det géller att leverera 16sningar
for clearing och settlement finns foretag som Atos Euronext
Market Solutions, Tata Consultancy Services och Clearstream.

Tekniklosningar for informationsspridning

Produkter och tjanster

Borser har ett stort behov av att distribuera den information
som genereras av handeln. OMX erbjuder standardiserade sys-
tem for spridning av radata, till exempel priser, avslut och order-
storlek, samt foradlat data som index.

Marknad

Marknadsdata har blivit en allt viktigare intdktskélla for borser
och spelar en central roll for en vdl fungerande marknadsplats.
For att utveckla denna verksamhet stir manga nu infor utma-
ningen att skapa nya informationsprodukter. OMX 16sningar
kops idag huvudsakligen av etablerade borser i Europa och
Amerika. I takt med att automatiserad och algoritmisk handel
véxer, Okar ocksa kraven pa hastighet 1 informationsoverfo-
ringen. Ny reglering, som exempelvis transparensdirektivet i
Europa, innebér ocksa dkad konkurrens pa omradet. Samman-
taget leder detta till ett 6kat behov av flexibla system samt kraf-
tigt 6kande kapacitets- och prestandakrav pa system for mark-
nadsinformationsspridning.

Kunder

Forutom OMX Nordic Exchange anvdnds informationssprid-
ningslésningarna idag av bland annat ICAP, ISE, Singapore
Exchange och Wiener Borse.
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Konkurrenter

Manga borser och andra marknadsplatser har en tradition att
utveckla egna system for informationsspridning, ofta med hjilp
av konsultforetag och lokala leverantoérer av komponenter.
Dairutdver finns ett antal foretag som levererar generella infor-
mationslosningar som dven kan anvindas av marknadsplatser.

Drift-, integrations- och radgivningstjinster

Produkter och tjanster

OMX erbjuder dven drift och support av de applikationer, sys-
templattformar, natverk och dvriga komponenter som ingér i
en komplett IT-16sning. Genom att 6verlata drift och support
av systemen till OMX erbjuds kunden mdjligheten att fokusera
pé sin kdrnverksamhet, samt att minska sin operationella risk-
niva. Samtidigt uppnas vasentliga stordriftsfordelar dir kun-
den far tillgang till en befintlig effektiv teknologi och infra-
struktur. En central del av manga projekt dr integrations- och
radgivningstjdnster. Dessa dr baserade pa OMX mangariga
erfarenhet av att driva och implementera fordndringsprojekt,
bade avseende teknisk infrastruktur och operativ verksamhet.
Genom integrationstjidnster kan OMX ta ett totalansvar for
projekt som innebar savil migration till nytt system som etable-
ring av helt nya marknadsplatser. Genom radgivningstjanster
kring kundens affiarsutveckling kan OMX bidra till att identi-
fiera nya mdjligheter.

Intiktsmodell

Inom aftdrsomradet Market Technology finns tre huvudsakliga
intéktskallor: licens-, support- och projektintikter; intakter
fran drifttjanster samt ovriga intdkter. Kunden licensierar rétten
att anvinda en systemlosning frain OMX. Den licensintidkt som
OMX erhaller ar oftast fast, men kan dven vara transaktions-
baserad. Utvecklings- och integrationsarbete for anpassning till
kundspecifika krav, savél avseende funktionalitet som kapaci-
tet, genererar en projektintdkt som faktureras l16pande efter
fardigstdllandegrad. Merparten projekt inleds med att OMX
tar fram en kundspecifik 16sning baserad pa bolagets expertis
och intellektuella tillgédngar, i form av system och tjanster. Nar
en systemlosning dr levererad atar sig OMX att Iopande under-
halla och utveckla denna under ett antal ar, och erhaller for
detta en dterkommande supportintikt. Totalt utgjorde licens-,
support och projektintékter cirka 61 procent av intékterna
inom affarsomradet under 2006.

OMX drifttjénster ger en arligen aterkommande intdkt som
kan vara savil fast som volymbaserad. Outsourcing-tjanster
stod for cirka 33 procent av de intdkterna inom affirsomradet
under aret. Ovriga intikter frin exempelvis radgivningstjinster
stod for cirka sex procent av affirsomradets intékter.

Samarbeten och partnerskap

OMX stodjer och kompletterar sin teknikverksamhet genom
samarbeten och partnerskap. OMX ér storsta dgare, 25,25 pro-
cent, i Orc Software, som ar noterat pa den Nordiska Borsen i
Stockholm. Orc Software ar ett mjukvaruforetag som utvecklar
och siljer handelslésningar till banker och fondkommissioni-
rer. OMX och Orc Software har under éret inlett ett aktivt sam-



arbete kring utveckling och forsiljning av systemldsningar for
vardepappershandel och orderhantering till marknadsaktorer.
OMX har dven ett strategiskt partnerskapsavtal med HCL
Technologies, ett av Indiens ledande IT-foretag som fokuserar
pa teknologi och outsourcing for FoU. Partnerskapet innefattar
bland annat outsourcing samt utveckling och underhall av vissa
av OMX systemldsningar.

Den Nordiska Borsen

OMX tekniklosningar har varit en forutsittning for att skapa
den Nordiska Borsen och sékerstélla effektiva virdepappers-
transaktioner. Den egna borsverksamheten, samt de kring-
tjanster som skapats inom exempelvis informationsforsorjning,
ar en av OMX mest kridvande och utmanande teknikkunder.
Nagot som bidrar till teknikerbjudandets varldsledande stall-
ning. Tack vare OMX tekniska expertis kunde den Nordiska
Borsen skapas pa rekordtid. Eftersom OMX ar en pionjir pa
att integrera marknadsplatser kan de unika erfarenheterna nu
anvandas for efterféljare runt om i varlden. Harda interna krav
pa effektivitet, teknisk stabilitet, prestanda och kapacitet i kom-
bination med teknisk expertis har gjort OMX till varldens
ledande leverantor av borsteknik.

Forskning och utveckling

OMX investerar kontinuerligt i utveckling av nya och befintliga
produkter for att sikerstélla positionen som marknadsledare
och drivande kraft inom borsindustrin. Investeringsbeslut fat-
tas baserat pa kundernas krav och behov samt generell mark-
nadsutveckling. Under aret har OMX bland annat bedrivit
FoU-arbete kring nésta generations system — Genium (se
nedan). Mélet ar att skapa ett system som kan mota framtida
krav pa savil flexibilitet som effektivitet, stabilitet och pre-
standa. Stort fokus l4ggs ocksa pa att bidra till virdepappers-
marknadens fortsatta standardisering av protokoll och grans-
snitt. Arets investeringar i FoU uppgick till 174 (229) Mkr,
motsvarande 13 (20) procent av affirsomradets intékter, varav
13 (56) Mkr har kostnadsforts. OMX beddmer att investeringar
i FoU o6ver tiden skall vara cirka 10 procent av intdkterna i
affarsomréadet.

Nasta generations system — GENIUM

Borsindustrin genomgar en snabb foriandring. Okad 6ppenhet,
konkurrens, granséverskridande handel och forandrade han-
delsmodeller stéller nya krav pa hastighet, tillganglighet och
flexibilitet. OMX har en viktig roll som innovatdr och drivkraft
for utvecklingen av borsindustrin. Darfor introducerade OMX
i borjan av 2007 Genium, nya system for handel, virdepappers-
administration och informationstjinster. Genium har utveck-
lats baserat pa OMX erfarenhet av att 4ga och driva den
Nordiska Borsen samt leverera teknik till fler 4n 60 borser
vérlden 6ver. Genium tillfor en helt ny dimension till borsindu-
strins utveckling. Genium ar inte enbart byggt for att bli varl-
dens snabbaste handelssystem, utan kombinerar ocksa innova-
tiv funktionalitet med en modulbaserad konstruktion for att
snabbt och effektivt kunna hantera féorandring och skapa nya
fordelar for slutkunder. Genium erbjuder saval befintliga som
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nya kunder konkurrensférdelar. Arbetet med att utveckla nésta
generations handelssystem dr en mycket viktig del av Genium.
De forsta leveranserna omfattar standardiserade 16sningar for
tillgang till handel och marknadsdata samt 16sningar for distri-
bution och forddling av marknadsdata. Dessa 16sningar funge-
rar med produkter i OMX befintliga utbud. Den Nordiska
Borsen blir en av de forsta att implementera Genium genom
standardiserad tillgang till marknadsdata och handel. Dérefter
planerar den Nordiska Borsen att flytta 6ver aktie-, derivat- och
ovrig handel till en Genium baserad 16sning.

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING

Taugusti 2005 meddelade OMX att man skulle fokusera sin tek-
nikverksamhet genom att avyttra verksamheterna riktade till
banker och fondkommissioner inom det tidigare affirsomradet
Banks & Brokers. Under 2006 inkluderades de pagaende verk-
samheter som dnnu inte avyttrats i verksamheter under avveck-
ling. Dessa bestod framst av den nordiska delen av verksamhe-
terna som riktade sig till banker och fondkommissioner, som
erbjuder utveckling och underhall av system for vardepappers-
hantering, samt av den brittiska verksamheten for tjinster inom
vardepappersadministration. I januari 2007 undertecknade
OMX ett avtal med HCL Technologies, en global leverantor av
IT-16sningar, om ett 6kat samarbete, vilket innebér att OMX
inte ldngre har nagra verksamheter under avveckling i den
nordiska regionen. Partnerskapet innebér att HCL Technolo-
gies kommer att 6verta ansvaret for utvecklingen av system for
vardepappershantering som riktar sig till banker och fondkom-
missiondrer och att den aterstaende delen av den nordiska verk-
samheten kommer att flyttas 6ver till affarsomradet Informa-
tion Services & New Markets och inkluderas i enheten Broker
Services. Uppgifterna om verksamheter under avveckling har
justerats jamfort med Arsredovisningen 2006 eftersom det
endast dr den brittiska forséljningsverksamheten for tjinster
inom vardepappersadministration som finns kvar som verk-
samhet under avveckling. OMX har som strévan att hitta en
langsiktig 16sning med tydliga fordelar for den aterstaende
delen av verksamheterna under avveckling.

I december 2007 meddelades att OMX avyttrat Lawshare
Limited. Bolaget ingick i OMX brittiska verksamhet for virde-
pappersadministration. Forsiljningen genererade en realisa-
tionsvinst pa 3,4 miljoner kronor.
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Sammanfattande finansiell
information om OMX

Informationen nedan dr hdmtad fran det Proxy Statement som registrerats av NASDAQ hos SEC den 19 november 2007 och som avser
NASDAQs forvirv av OMX frdan Borse Dubai efter fullfoljandet av Erbjudandet, och, om tillimpligt, OMX deldrsrapport for de
9 mdnaderna som slutar 30 september 2007.

5-ARSDATA IFRS RR"
9 man som slutar 30 sept .
(icke reviderad) Aret som slutar 31 december

Mkr 20072 20062 2006? 2005% 20042 200349 20024
RESULTATRAKNING
Resultat fran kvarvarande verksamheter
Totala intakter 3021 2497 3486 3094 2769 2655 2637
Totala kostnader -1957 -1657 —2282 -2182 -2 342 -3181 -2 545
Resultat fran intresseftretag 36 42 46 15 9 21 38
Rérelseresultat 1100 882 1250 927 436 -505 130
Finansiella poster -51 =37 -53 —64 -50 -30 =31
Resultat efter finansiella poster 1049 845 1197 863 386 -535 99
Skatt -208 -197 -240 -303 -162 54 -15
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 841 648 957 560 224 -481 84
Periodens resultat fran verksamheter
under avveckling® -55 -33 -46 -17 159 50 -155
Periodens resultat fran kvarvarande
och verksamheter under avveckling 786 615 911 543 383 -431 =71

varav hanforligt till aktiedgarna i OMX 779 612 907 538 382 -431 =71

varav hanférligt till minoritetens andel 7 3 4 5 1 - -
BALANSRAKNING
Immateriella tillgangar 4721 4127 4350 3832 2385 2234 1247
Materiella anlaggningstillgangar 295 306 321 355 366 465 475
Finansiella anlaggningstillgangar 809 906 720 1094 1228 968 852
Summa omsattningstillgangar 7862 5998 7137 5 331 2641 3079 2346
Summa tillgangar 13687 11337 12528 10612 6620 6746 4920
Summa eget kapital 4826 4501 4614 4749 3835 3535 2017
Summa langfristiga skulder 1663 1711 1643 1608 808 827 354
Summa kortfristiga skulder 7198 5125 6271 4255 1977 2384 2549
Summa eget kapital och skulder 13687 11 337 12528 10612 6620 6746 4920

" Redovisningsradets rekommendationer. I Resultat per aktie &r berdknade pa det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret.

2 Fran och med den férsta januari 2005 rapporterar OMX i enlighet med IFRS. Omraknande
av jamforelsetal har gjorts for 2004 avseende alla standarder férutom IAS 39 (Finansiella
instrument), som inférdes forsta gangen 2005. Dessutom tillampar OMX, sedan den férsta
januari 2006, hedge-redovisning for sékring av internt estimerade kapitalfldden i utlandsk
valuta. Resultat fran kassaflédeshedgar rapporteras i eget kapital.

9 Képenhamnsborsen konsoliderades i OMX forsta januari, 2005.

4 Rapporterade siffror har ssmmanstéllts i enlighet med god redovisningssed i Sverige. God
redovisningssed i Sverige awviker i vissa fall vasentligen fran IFRS och U.S. GAAP.

9 HEX (den finska borsorganisationen) konsoliderades i OMX fran forsta juli, 2003.

6 Aren 2002 til 2006 har omklassificerats av jamforbarhetsskal for att tydliggdra redovis-
ningen av avvecklade verksamheter, som relaterar till férsaljningen av OMX férsaljnings-
verksamhet inom vardepappersadministration i Storbritannien.
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Summan baseras pa OMX aktiedgares andel av nettovinst/forlust for perioden, inklusive
eller exklusive avvecklade verksamheter.

8 Definieras som eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

9 Definieras som vinsten fran kvarvarande verksamheter och verksamheter under avveckling
for perioden (for niomanadersperioden, som slutar 30 september 2006 och 2007,
anvands rullande 12 ménaders vinst), dividerat med det genomsnittliga egna kapitalet
under perioden.

"9Definieras som réntebarande nettoskulder som en andel av eget kapital.

Definieras som eget kapital som en andel av totala tillgangar.



Sammanfattande finansiell information om OMX

5-ARSDATA IFRS RR"

9 méan som slutar 30 sept .

(icke reviderad) Aret som slutar 31 december

Mkr 20072 20067 20062 200523 2004? 20039 20024
NYCKELTAL
Genomsnittligt antal aktier, tusental 120640 118474 118671 118108 115547 99738 84 041
Antal aktier, tusental 120640 118474 120 640 118474 115547 115547 84 041
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 120 640 118760 118 886 118394 115833 100 644 84 819
Antal aktier efter utspédning, tusental 120640 118 760 120640 118760 115833 116 325 84819
Resultat per aktie, kr” 6,46 5,17 7,64 4,56 3,31 —4,32 -0,84
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter, kr” 6,91 5,44 8,03 4,70 1,94 4,82 1,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr” 6,46 517 7,64 4,56 3,31 -4,32 -0,84
Resultat per aktie efter utspadning fr&n kvarvarande
verksamheter, kr”) 6,91 5,44 8,03 4,70 1,94 -4,82 1,00
Eget kapital per aktie, kr® 40 38 38 40 32 31 24
Avkastning pa eget kapital, % 23 17 20 12 10 -16 -3
Nettoskuldsattningsgrad, %% 23 19 18 12 -4 17 33
Soliditet, %' 54 56 57 57 58 52 41
Medelantal, antal anstallda 1473 1309 1324 1370 1478 1682 1677
Utdelning per aktie - - 6,50 9,50 - - -

! Redovisningsradets rekommendationer.

2 Fran och med den forsta januari 2005 rapporterar OMX i enlighet med IFRS. Omraknande
av jamforelsetal har gjorts for 2004 avseende alla standarder férutom IAS 39 (Finansiella
instrument), som infordes forsta gangen 2005. Dessutom tillampar OMX, sedan den forsta
januari 2006, hedge-redovisning for sékring av internt estimerade kapitalfldden i utlandsk
valuta. Resultat fran kassaflédeshedgar rapporteras i eget kapital.

9 Képenhamnsbdrsen konsoliderades i OMX forsta januari 2005.

4 Rapporterade siffror har ssmmanstéllts i enlighet med god redovisningssed i Sverige. God
redovisningssed i Sverige avviker i vissa fall vésentligen fran IFRS och U.S. GAAP.

9 HEX (den finska borsorganisationen) konsoliderades i OMX fran forsta juli, 2003.

o Aren 2002 til 2006 har omklassificerats av jamforbarhetsskal for att tydliggdra redovis-
ningen av avvecklade verksamheter, som relaterar till forséljningen av OMX férsaljinings-
verksamhet inom vardepappersadministration i Storbritannien.

7 Resultat per aktie ar beraknade pa det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret.
Summan baseras pa OMX aktie&gares andel av nettovinst/forlust for perioden, inklusive
eller exklusive avvecklade verksamheter.

8 Definieras som eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

9 Definieras som vinsten fran kvarvarande verksamheter och verksamheter under avveckling
fér perioden (fér nioménadersperioden, som slutar 30 september 2006 och 2007,
anvands rullande 12 manaders vinst), dividerat med det genomsnittliga egna kapitalet
under perioden.

19Definieras som rantebarande nettoskulder som en andel av eget kapital.

"Definieras som eget kapital som en andel av totala tilgangar.
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Aktiekapital och dgarforhallanden
10MX

AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Aktiekapitalet i OMX uppgick per den 31 december 2006 till I tabellen nedan anges aktiekapitalets utveckling i OMX sedan
241280934 kronor fordelat pa 120 640 467 aktier, varje aktie ar 2000.

med ett kvotvirde pé 2 kronor. Samtliga aktier har en lika
andel i bolagets tillgdngar och vinst. En aktie berittigar till en

rost.
. Forandring av Forandring av Totalt Totalt aktie- Aktiens kvot-
Ar Handelse antalet aktier aktiekapitalet, kr antal aktier kaptial, kr varde, kr
2000 Konvertering av konvertibla

forlagsbevis utfardade 1998 132 450 264 900 83875918 167 751 836
2000 Iniésen av teckningsoptioner 1568 700 317 400 84034618 168 069 236
2001 Konvertering av konvertibla

forlagsbevis utfardade 1998 1500 3000 84036 118 168 072 236
2001 Inlésen av teckningsoptioner 4000 8000 84040 118 168 080 236
2002 Konvertering av konvertibla

forlagsbevis utfardade 1998 1000 2000 84041118 168 082 236 2
2003 Nyemission 31505 897 63011794 1156547 015 231094 030 2
2005 Nyemission 2927292 5854 584 118 474 307 236948614 2
2006 Inldsen av teckningsoptioner 98 600 197 200 118572 907 237145814 2
2006 Nyemission 2067 560 4135120 120 640 467 241280934 2
Kélla: OMX arsredovisningar 2004 och 2006.
KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING vecklingen for samt omsittningen i OMX-aktien pa OMX
OMX-aktien dr noterad pa den Nordiska Borsen i Stockholm, Large Cap Stockholms-listan fran den 1 januari 2003 till och
Helsingfors och Képenhamn och sedan 1 december 2006 dven med den 2 januari 2008, samt utvecklingen for OMX Nordic
pa Island under symbolen ’'OMX’. OMX aktier har varit note- 40-indexet under samma period.

rade sedan den 23 februari 1987. Grafen nedan visar kursut-
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Kélla: Datastream.
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Aktiekapital och dgarforhéllanden i OMX

AGARSTRUKTUR
Tabellerna nedan visar de tio storsta aktieigarna i OMX respektive det totala antalet aktiedgare i OMX fordelat pa storleksklasser
per den 30 november 2007. Per den 30 november 2007 uppgick antalet aktiedgare till 8 733.

De tio storsta aktiedgarna per den 30 november 2007

Andel av kapital

Aktieagare Antal aktier och réster (procent)
Investor 12 950 507 10,7
Qatar Investment Authority 12 043 406 10,0
Svenska staten 7 993 466 6,6
Nordea Bank 6284 637 52
Borse Dubai Ltd 5911382 4,9
SEB 2894 390 2,4
Swedbank Robur fonder 2105740 1,7
SEB fonder 1621941 1,3
Andra AP-fonden 1604017 1,3
Finska staten 1508 500 1,3
Totalt 54 917 986 45,5
Ovriga agare 65722 481 54,5
Totalt 120 640 467 100,0

Kalla: SIS Agarservice AB.

Aktieférdelning per den 30 november 2007

Innehav Agare, % Aktiekapital och réstandel, %
1-100 55,0 0,2
101-200 12,2 0,2
201-300 6,4 0,1
301-400 3,1 0,1
401-500 3,9 0,1
501-1000 9,2 0,5
1001-2 000 4,0 0,4
2001-5 000 2,6 0,6
5001-10 000 1,0 0,6
10 001-20 000 0,6 0,6
20001-50 000 0,5 1,2
50001-100 000 0,5 2,4
100 001-500 000 0,6 1,3
500 001-1 000 000 0,2 9,3
1000 001-5 000 000 0,2 21,6
5000 001-10 000 000 0,1 30,3
10 000 001-50 000 000 0,0 20,5
Totalt 100,0 100,0
Totalt antal aktiedgare och antal aktier 8733 120 640 467

Kalla: OMX hemsida.
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Aktiekapital och dgarforhéallanden i OMX

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsens ambition dr att OMX ordinarie utdelning i framti-
den skall viixa i takt med foretagets resultat per aktie, med hén-
syn taget till OMX langsiktiga kapitalbehov.

BEMYNDIGANDE AV ATERKOP OCH
OVERLATELSE AV EGNA AKTIER SAMT

INNEHAV AV EGNA AKTIER

OMX arsstimma den 12 april 2007 beslutade att bemyndiga
styrelsen att aterkopa egna aktier motsvarande maximalt 10
procent av det totala antalet utestdende aktier och att dverléta
egna aktier pd borsen. Aterkdpen kan ske pa borsen eller
genom ett erbjudande till aktiedgarna. OMX innehar for nérva-
rande inga egna aktier. Bemyndigandet géller fram till arsstam-
man 2008.

JURIDISKA TVISTER

Processer

OMX ar emellanit inblandade i olika processer i samband med
sin ordinarie verksamhet. OMX tror inte att ndgon av de pro-
cesser man for narvarande dr inblandad i kommer att ha ndgon
vasentlig negativ paverkan pa OMX driftsresultat, likviditet
eller finansiella styrka.

Momstvist i Finland

Under det andra kvartalet 2004 avslog OMX ett krav pa ytterli-
gare aterbetalning av moms uppgéaende till cirka 5 miljoner
EUR, exklusive ridnta. Den 9 juni 2006 gav tingsrdtten i Hel-
singfors ett preliminirt utslag i drendet till formén for OMX.
Tingsrétten fann ocksa att OMX var berittigad till kompensa-
tion for sina juridiska omkostnader. Rittens utslag 6verklaga-
des av mélsdganden, men 31 maj 2007 avslog tingsritten 1 Hel-
singfors malsdgandens 6verklagande. Malsdganden begérde
inte provningstillstdnd hos Hogsta domstolen i Helsingfors
inom foreskriven tid och har ddrmed avsagt sig ritten att over-
klaga. Process pagar fortfarande i tingsriatten mellan tva banker
och méklarfirmor (i egenskap av fordringsdgare) och OMX,
OMX Nordic Exchange Helsinki Ltd. och APK. Anspréket
fran dessa bada fordringségare ligger pa cirka 493 000 EUR
plus rinta.
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Systemleverans

En tvist avseende en systemleverans som uppgar till i storleks-
ordningen 9,5 miljoner USD pégér inom affarsomradet Market
Technology. I maj 2006 initierade OM X medlingsférhandlingar
som forvantas bli slutférda under det andra halvaret 2007.

Momstvist i Sverige

Dotterbolaget OMX Nordic Exchange Stockholm AB (fore
detta Stockholmsborsen AB (eng. Stockholm Stock Exchange))
mottog ett beslut fran de svenska skattemyndigheterna 2004
enligt vilket foretaget far betala en tilliggsavgift for moms pa de
tjénster avseende support och drift man kodper fran andra fore-
tag inom OMX-koncernen. OMX Nordic Exchange Stockholm
AB har for avsikt att 6verklaga beslutet. Ny praxis fran Reger-
ingsrétten i Sverige samt stallningstaganden fran de svenska
skattemyndigheterna i ett liknande fall har minskat chanserna
for ett framgangsrikt 6verklagande. I december 2007 meddela-
des att OMX, efter diskussioner med skattemyndigheten och en
analys av situationen, kommer att f6lja beslutet. For 2007 blir
konsekvensen en engangskostnad pé cirka 85 miljoner kronor
som paverkar rorelseresultatet, men inte har nagon effekt pa
kassaflodet. Kostnaden uppkommer under det fjdrde kvartalet.
For helaret 2008 berdknas rorelseresultatet paverkas negativt
med cirka 3 miljoner kronor.



Styrelse, koncernledning och

revisorer 1 OMX

STYRELSE

Urban Bickstrom (53 ar)

Urban Béckstrom har varit ordférande i OMX styrelse sedan
april 2007 och styrelseledamot sedan 2005. Mellan april 2005
och april 2007 satt han i revisionskommittén och i april 2007
utndmndes han till ersattningskommittén. Han ar for ndrva-
rande ocksa vd for Svenskt Néringsliv. Mellan 1991 och 1993
var Urban Bickstrom statssekreterare i finansdepartementet.
Fréan 1994 till den 31 december 2002 var Urban Béckstrom ord-
forande och chef for Riksbanken. Under den perioden tjénst-
gjorde han édven i styrelsen for Bank for International Settle-
ment, som styrelseledamot fran 1994 till 1999 och som ord-
forande fran 1999 till 2002. Han var Sveriges guvernor i IMF
(Internationella Valutafonden) och representerade Sverige i
G-10-gruppen och i EMI (Europeiska Monetira Institutet,
foregangaren till Europeiska Centralbanken ("ECB”)) mellan

1995 och 1998 samt i ECBs allmédnna rad mellan 1999 och 2002.

Urban Béckstrom var i enlighet med den svenska centralbank-
slagen forhindrad att soka anstillning under tio méanader efter
det att han lamnat Centralbanken. Mellan 2003 och 2005 var
han koncernchef i ett av Sveriges storsta livforsikringsbolag,
Skandia Liv. Urban Backstrom tog sin civilekonomexamen vid
Stockholms universitet 1979 och bedrev doktorandstudier vid
Handelshogskolan i Stockholm mellan 1979 och 1981.
Innehav i OMX: 1 300 aktier

Bengt Halse (64 ar)

Bengt Halse har suttit i OMX styrelse sedan 2003. I april 2006
utndmndes han till ersittningskommittén. Bengt Halse sitter
dven i styrelserna for TietoEnator Oyj, Denel (Pty) Ltd., ISD
Technologies AB och Golf Engineers AB. Han dr medlem i
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA) och Kungliga
Krigsvetenskapsakademien (KKrVA), hedersmedlem i Kung-
liga Orlogsmannasillskapet och Royal Aeronautical Society i
Storbritannien. Bengt Halse var CEO i Saab mellan 1995 och
juli 2003, da han pensionerades. Sedan 2003 har han varit obe-
roende radgivare med flera styrelseuppdrag. Bengt Halse har en

civilingenjorsexamen fran Chalmers tekniska hogskola 1967, en

doktorsexamen i ingenjorsvetenskap fran Chalmers 1971 och
ett hedersdoktorat fran Linkdpings universitet 2000.
Innehav i OMX: 5 500 aktier

Birgitta Kantola (59 ér)
Birgitta Kantola kom till OMX styrelse 2007 och utndmndes
till revisionskommittén i april 2007. Hon &r ocksa vice ordfo-
rande i styrelsen i Fortum Oyj och styrelseledamot i styrelserna
fér Nordea AB, Stora Enso Oyj, Varma Mutual Pension Com-
pany och Vasakronan AB. Sedan 2001 har Birgitta Kantola
fungerat som Managing Partner i Birka Consulting. Hon var
ocksa tillférordnad vd for Alandsbanken 2001. Mellan 1995
och 2000 arbetade hon pa International Finance Corporation
(World Bank Group) i Washington D.C., dir hon var Vice
President och CFO samt medlem i ledningsgruppen. Fore det
var hon EVP och CFO i Nordiska Investeringsbanken (NIB).
Birgitta Kantola tog sin juristexamen vid Helsingsfors univer-
sitet 1973.

Innehav i OMX: 0 aktier

Birgitta Klasén (58 ar)
Birgitta Klasén har suttit i OMX styrelse sedan januari 2005.
Hon utndmndes till ersdttningskommittén i april 2007. Birgitta
Klasén sitter dven i styrelserna i Telelogic och BISNODE och
arbetar sedan 2005 som oberoende IT-radgivare. Under 2004
och 2005 var hon CIO (IT-chef) pa EADS (European
Aeronautics Defence and Space Company). Sedan 2000 har
Birgitta Klasén suttit i flera styrelser. Hon arbetade som IT-
radgivare mellan 2002 och 2003. Mellan 1996 och 2001 var hon
CIO och SVP i Pharmacia. Innan Birgitta Klasén borjade pa
Pharmacia var hon CIO pa Telia. Hon hade flera befattningar
pa IBM mellan 1976 och 1994, déribland assisterande vd for
IBMs outsourcingverksamhet. Birgitta Klasén tog sin civil-
ingenjorsexamen vid institutionen for teknisk fysik pa KTH i
Stockholm 1972. Hon studerade ekonomi och psykologi pa
Stockholms universitet mellan 1972 och 1975.

Innehav i OMX: 2 200 aktier
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Hans Munk Nielsen (60 ar)
Hans Munk Nielsen kom till OMX styrelse 2005 och utndmn-
des till ordférande i revisionskommittén i april 2007, efter att ha
suttit i revisionskommittén i ett ar. Han har varit Senior EVP
och CFOidanska TDC A/S sedan 1991. Hans Munk Nielsen
har ocksa varit ordférande i Collateralized Mortgaged Obliga-
tions Fonden och vice ordférande i ett flertal foretag inom
TDC-koncernen. Dessutom ar han vice ordférande i styrelsen
for Nordea Invest. Han har innehaft olika befattningar pa
Storebaeltsforbindelsen, Carl Bro Group, Danske Bank och
danska finansministeriet. Hans Munk Nielsen tog sin civil-
ekonomexamen vid Arhus universitet 1973.

Innehavi OMX: 1 500 aktier

Markku Pohjola (59 ar)
Markku Pohjola har suttit i OMX styrelse sedan 2003. Sedan
2002 har han varit vice koncernchef och chef for Group Proces-
sing and Technology i Nordea Bank AB, dir han ocksa sitter i
ledningsgruppen. Markku Pohjola sitter i styrelsen i Nordea
Bank Finland, Nordea Bank Denmark och Nordea Bank Nor-
way. Han sitter i styrelsen i forsdkringsbolaget Varma och den
finska handelskammaren, och dr ordférande 1 den finska avdel-
ningen av Internationella Handelskammaren (ICC) samt ingar
itillsynsradet i Finnish Business and Policy Forum, EVA, och
Naringslivets Forskningsinstitut, ETLA. Markku Pohjola tog
sin ekonomexamen vid Helsingsfors handelshogskola 1971.
Innehavi OMX: 1 350 aktier

Lars Wedenborn (48 ar)
Lars Wedenborn kom till OMX styrelse 2007. Han har suttit i
ledningsgruppen for Investor AB sedan 2000, och verkat som
EVP och CFO. I september 2007 tilltrddde Lars Wedenborn
som VD f6r FAM (Foundation Asset Management) som forval-
tar Wallenbergstiftelsernas kapital. Lars Wedenborn &r ocksa
styrelseordférande i Novare Human Capital AB och sitter i
styrelsen for The Grand Group AB. Lars Wedenborn tog sin
civilekonomexamen vid Uppsala universitet 1981.

Innehavi OMX: 10 000 aktier
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KONCERNLEDNING

Foljande personer arbetar pA OMX 1 hogre befattningar enligt
nedanstaende. Viss annan biografisk information inkluderas
ocksa.

Magnus Bocker (46 ar)
Magnus Bocker dr vd och CEO for OMX och har varit anstalld
1OMX sedan 1986. Mellan 1996 och 2003 var han vice VD i
OM och vd i OM Technology. Han var CFO och satt i hogsta
ledningen mellan 1989 och 1996. Magnus Bocker sitter i styrel-
serna i Orc Software, Dustin Group samt i World Federation
of Exchanges. Magnus Bocker studerade ekonomi vid Stock-
holms Universitet.

Innehav i OMX: 140 822 aktier och 150 000 aktieoptioner.

Hans-Ole Jochumsen (50 ar)
Hans-Ole Jochumsen dr vd for Information Services & New
Markets for OMX. Han har varit anstdlld i OMX sedan 1998.
Han var tidigare vd och CEO pa Képenhamnsborsen (nu:
OMX Nordiska Bors Copenhagen A/S) och FUTOP Clearings-
centralen Ltd. Innan Hans-Ole Jochumsen kom till OMX var
han vd och medlem 1 hogsta ledningen f6r BG Bank mellan
1996 och 1998 samt vd och medlem i hogsta ledningen for
Girobank mellan 1994 och 1996. Mellan 1990 och 1994 var han
vd och medlem i hogsta ledningen for BRFkredit (hypoteks-
bank). Han dr ordférande i Meetingplace Wonderful Copen-
hagen och vice ordférande i Danish Heart Foundation.
Hans-Ole Jochumsen sitter ocksé i styrelsen f6r Fonden for
danskt-norskt samarbete. Hans-Ole Jochumsen tog sin
ekonomexamen fran Kopenhamns universitet 1983.

Innehavi OMX: 2 250 aktier

Jukka Ruuska (46 ar)
Jukka Ruuska kom till OMX 2000 déar han ar chef for OMX
Nordic Marketplaces. Mellan 1997 och 2000 var Jukka Ruuska
direktor for Corporate Planning pA HTC och mellan 1996 och
1997 var har direktor for Corporate Planning pa Finnet Group.
Mellan 1994 och 1996 var han vice koncernchef for Prospektus
Oy och dessférinnan arbetade han inom Investment Banking-
divisionen pa Kansallis-Osake-Pankki. Jukka Ruuska sitter i
Federation of European Securities Exchanges samt dr ordfo-
rande i NOREX, OMX Nordiska Bors Helsinki Ltd., OMX
Nordiska Bors Copenhagen A/S samt OMX Nordiska Bors
Iceland. Hans sitter dven i styrelsen i OMX Exchanges och
OMX Nordic Exchange Stockholm AB, OMX Technology,
VR-Group Ltd., EDX London Ltd. samt Stiftelsen Aktiefram-
jandet. Jukka Ruuska tog en juristexamen vid Helsingfors uni-
versitet 1986 och en MBA vid Helsingfors tekniska hogskola
1998.

Innehavi OMX: 30 080 aktier



Kristina Schauman (42 ar)
Kristina Schauman har varit CFO 1 OMX sedan 2004 efter en
kort tid som finansdirektor for koncernen. Mellan 2001 och
2004 var hon vice vd for Corporate Finance i Investor AB och
mellan 1996 och 2001 var hon finansdirektor for Investor AB.
Hon var finansiell rddgivare i ABB Financial Services mellan
1995 och 1996 och arbetade for Stora Financial Services mellan
1989 och 1995. Kristina Schauman sitter i styrelserna i Vasa-
kronan, OMX Capital Insurance, NLK, OMX Netherlands
Holding och OMX Technology. Hon tog en MBA med inrikt-
ning pa redovisning och finans vid Handelshogskolan i Stock-
holm 1989.

Innehavi OMX: 6 284 aktier

Markus Gerdien (46 ar)
Markus Gerdien blev vd f6r Market Technology i OMX 2005.
Innan han kom till OMX arbetade han fér Observer Group AB
mellan 2002 och 2005, dar han var EVP for Market & Business
Development och EVP for divisionen Communication Tools.
Mellan 2000 och 2002 var han partner och medgrundare till
Common Agenda Venture Management AB. Han innehade
dven diverse befattningar pa Front Capital Systems AB mellan
1988 och 2000, bland annat vd och medlem i foretagets led-
ningsgrupp samt chef for forséljning och marknadsforing.
Markus Gerdien dr dven styrelseordfdrande i Orc Software.
Markus Gerdien har studerat datorteknik vid Stockholms
universitet.

Innehavi OMX: 1 341 aktier

Bo Svefors (55 ar)
Bo Svefors dar SVP for Marketing & Communications och har
varit anstilld i OMX sedan 2003. Innan han kom till OMX var
han oberoende konsult i OMX mellan 1989 och 2003. Mellan
1985 och 1989 var Bo Svefors koncernchef i Brindfors Adver-
tising. Bo Svefors tog sin MBA vid Handelshdgskolan 1
Stockholm 1977.

Innehav i OMX: 719 aktier

Styrelse, koncernledning och revisorer i OMX

REVISORER

Revisorerna viljs av bolagsstimman. OMX revisor ar Price-
waterhouseCoopers AB. Pa bolagsstimman 2007 valdes revi-
sorn for en fyradrsperiod. Ndsta gang revisorer valjs blir vid
bolagsstimman 2011. Varken revisorer eller revisionsfirmor har
rétt att inneha aktier, eller instrument som berittigar innehava-
ren att teckna aktier, i OMX.

Huvudrevisor

Bo Hjalmarsson

Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB, fodd 1960.
Bo Hjalmarson har varit tillfdrordnad revisor i OMX sedan
2003. Ovriga uppdrag inkluderar Duni, Ericsson, Lundin
Petroleum, Sony Ericsson och Vostok Nafta.

Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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OMX bolagsordning

ALLMANT
OMX organisationsnummer dr 556243-8001.

BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma &r OMX Aktiebolag. Bolaget dr publikt (publ).

STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse skall ha sitt site i Stockholm.

VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att, direkt eller
genom hel- eller deldgda foretag, utveckla och tillhandahalla
IT-baserade system och tjanster for, samt dga eller driva, borser
och andra marknadsplatser for finans-, energi- och ravaru-
marknaderna, clearingorganisationer, centrala virdepappers-
forvarare, virdepappersinstitut och fondbolag samt bedriva
ddrmed forenlig verksambhet.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital skall uppga till 1agst etthundrasextioétta-
miljoner (168 000 000) kronor och hogst sexhundrasjuttiotva-
miljoner (672 000 000) kronor.

ANTALET AKTIER

Antalet aktier skall uppga till 14gst attiofyramiljoner

(84 000 000) aktier och hogst trehundratrettiosexmiljoner
(336 000 000) aktier.

STYRELSEN

Bolagets styrelse skall besta av 1agst fem och hogst atta ledamo-
ter utan suppleanter. Ledamaoter véljs arligen pa arsstimma for
tiden intill slutet av ndsta arsstimma.

REVISORER
En eller tva revisorer jimte hogst lika antal suppleanter véljs pa
arsstimma.

RAKENSKAPSAR
Kalenderéaret skall vara bolagets rikenskapsar.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimma skall hallas i Stockholm.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)

ARSSTAMMA

Pé arsstimma skall foljande drenden forekomma till behand-

ling:

1. val av ordférande vid stimman;

2. upprittande och godkdnnande av rostlingd;

3. godkidnnande av dagordning;

4. valaven eller tva justeringsmén;

5. provning om stdmman blivit behorigen sammankallad;

6. framlidggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen
samt i forekommande fall koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberittelsen;

7. beslut
a) om faststdllande av resultatrdkningen och balansrik-
ningen samt i forekommande fall koncernresultatrakningen
och koncernbalansrikningen,

b) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstal-
lande direktoren,

¢) om dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststédllda balansrakningen;

8. bestimmande av antalet styrelseledamoter samt i fore-
kommande fall revisorer och revisorssuppleanter som skall
véljas av stimman;

9. faststéllande av styrelsearvoden och i forekommande fall
revisorsarvoden;

10. val av styrelse samt i forekommande fall revisor eller reviso-
rer och eventuella revisorssuppleanter;

11. annat drende som ankommer pé stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

KALLELSE TILL ARSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungorelse 1 Post-
och Inrikes Tidningar samt Svenska Dagbladet och i Helsingin
Sanomat eller Kauppalehti samt i BerlingskeTidende eller Bor-
sen. Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels gora
anmadlan till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistndimnda dag far inte vara sondag,
annan allmin helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman. Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmélan hirom
enligt foregaende stycke.

BOLAGETS AKTIER

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment.



OMX delarsrapport
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Stark vinstékning

o Intikterna under januari-september 6kade till 3 192 (2 585) Mkr
« Rorelseresultatet steg till 1 053 (856) Mkr

« Resultatet efter finansiella poster 6kade till 994 (812) Mkr

« Resultatet efter skatt steg till 786 (615) Mkr

« Resultat per aktie dkade till 6,46 (5,17) kr

« Avkastningen pd eget kapital steg till 23 (17) procent

« Okad bérshandel - det mest aktiva sommarkvartalet ndgonsin
o Fortsatt hog tillvaxt i informationsforsiljning

o Forsta teknikkunden i Sydamerika

VD:s kommentar: Det tredje kvartalet blev ytterligare ett starkt kvartal for OMX, rorelseresultatet steg med
34 procent jimfort med samma period forra dret. Att resultatet, rensat fér reavinster, dessutom 6kat jaimfort med
drets andra kvartal ar sirskilt glidjande da det tredje kvartalet normalt sett dr ett sisongsmassigt svagare kvar-
tal. Det ar ocksd mycket positivt att samtliga affirsomraden har bidragit till resultatékningen.

Inom affirsomradet Nordic Marketplaces har den héga tillvixten fortsatt och nya omsittningsrekord har no-
terats. Kvartalet har praglats av turbulens och volatilitet pd aktiemarknaden, delvis mot bakgrund av oron pd den
amerikanska kreditmarknaden. Antalet aktietransaktioner var 87 procent hégre dn samma period forra aret och 7
procent hogre dn foregdende kvartal —handeln per dag har inte nagon manad tidigare varit hogre dn den var under
augusti. Omsattningen i derivathandeln har ocksa varit stor, antalet handlade kontrakt steg med 23 procent jamfort
med samma period forra ret. Aven marknaden for rinteinstrument vixer kraftigt och kraven pa transparens, cen-
tral motpartsclearing och elektronisk handel 6kar. OMX ranterelaterade produkter och tjanster svarar val mot dessa
krav och potentialen kommer att tillvaratas pd ett annu battre sitt dd de fran 1januari samlas i en affirsenhet.

For affirsomradet Information Services & New Markets fortsatte informationsférsiljningen att oka. Efter-
frdgan pa vara informationstjanster 6kar successivt i takt med att fler och fler far upp 6gonen f6ér den Nordiska
borsens allt bredare investeringsmajligheter.

Lonsambheten i affairsomradet Market Technology har forbattrats under kvartalet, rensat f6r reavinster vid
forsiljning av aktier under féregdende kvartal sd steg rorelsemarginalen fran 5 till 7 procent. Vi stir ocksd fast
vid att en rérelsemarginal pa tio procent dr ett minimum for var teknikverksamhet. Ett exempel pd vart kontinu-
erliga arbete for 6kad effektivitet 4r det avtal som nyligen traffats med Verizon Business for utkontraktering av
nitverk och datacenter, ett samarbete som sianker affirsomradets kostnader. En strategiskt visentlig hindelse
under kvartalet var ocksa att vi tecknade ett avtal med var forsta teknikkund i Sydamerika, Bolsa de Valores de
Colombia. OMX levererar nu teknik och tjinster till borser pd alla virldens kontinenter.

Under det tredje kvartalet har omvarldens fokus varit fortsatt riktat mot dgandet i OMX och den slutliga dgar-
situationen kommer givetvis att fd inverkan pa var framtida strategi. Vi ir naturligtvis stolta dver det intresse
som visas OMX och det stora virde som tillméts var verksamhet. Det dr dirfér extra glidjande att nu kunna re-
dovisa ett starkt resultat med framsteg i samtliga affirsomraden. Dirmed visar vi att den turbulens som omgett
OMX inte i ndgon ndmnvard omfattning paverkat bolagets dagliga verksambhet, vilket dr ett gott betyg till vara

medarbetare och virt varumarke.

2 OMX DELARSRAPPORT VD&ch koncernchef
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Koncernens resultatutveckling under

det tredje kvartalet

OMX totala intdkter var 1 002 (817 under samma period férra aret)
Mkr under &rets tredje kvartal, en 6kning med 23 procent jim-
fért med samma period férra dret. Inom bérsverksamheten 6kade
framst handelsintakter, pd grund av en 6kad aktivitet i aktie- och
derivathandeln, samt informationsintakter, delvis pa grund av det
nya Nordiska produkterbjudandet samt en 6kad efterfragan pa real-
tidsterminaler for marknadsdata. Inom teknikverksamheteten steg
framst licens, support och projektintikter. Islandsbérsen ingar i kon-
cernen frdn och med 1 december 2006.

Koncernens totala kostnader var 694 (592) Mkr under kvartalet,
en dkning med 17 procent jamfért med samma period férra dret.
Okningen beror framst p3 ett hogre resursbehov mot bakgrund av
den okade aktiviteten inom teknikverksamheten, storre satsningar
pa produkter och tjdnster inom informationsverksamheten, ett dkat
kapacitetsbehov inom bérsverksamheten samt konsolideringen av
Islandsbérsen. Jamfért med arets andra kvartal sjénk kostnaderna
med 8 procent, framst pa grund av en sdsongsmadssigt lagre aktivitet
men dven pa grund av effektivisering i teknikverksamheten.

SAMMANFATTANDE RESULTAT, KONCERNEN

OMX rérelseresultat steg till 320 (238) Mkr under det tredje kvar-
talet. Saval inklusive som exklusive verksamheter under avveckling
Okade rorelseresultatet med 34 procent jamfért med samma period
féregdende ar. Resultat frén intressebolag var 12 (13) Mkr. Minsk-
ningen beror pd att VPC AB sedan férsta oktober 2006 inte lingre in-
gar som ett intressebolag. Resultatet i intressebolagen Orc Software
och EDX London ékade jamfért med samma period féregaende ar.
Rérelseresultatet fore avskrivningar 6kade till 386 (296) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -25 (-11) Mkr. Jamfért med férega-
ende ar paverkades finansiella poster negativt av en 6kad belaning,
stigande marknadsrantor samt hogre kostnader for finansiella ga-
rantier i samband med 6kade volymer i clearingverksamheten. Re-
sultatet efter finansiella poster dkade till 295 (227) Mkr, och resulta-
tet efter skatt steg till 223 (171) Mkr. Resultat per aktie 6kade med 27
procent till 1,82 (1,43) kronor.

Avkastningen pa eget kapital, berdknat pa rullande 12 manaders
resultat, 6kade till 23 (17) procent. Nettoskuld/eget kapital uppgick
till 23 (19) procent vid rapportperiodens slut.

Aktuell period Aktuell period
Juli-sept Jan-sept Rullande Heldr
Mkr 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Totala intakter 1002 817 3192 2585 4217 3610
Kostnader -694 -592 -2175 1771 -2849 -2445
Resultat fran intressebolag 12 13 36 42 40 46
Rérelseresultat 320 238 1053 856 1408 12m
Finansnetto -25 -1 -59 -44 -75 -60
Resultat efter finansiella poster 295 227 994 812 1333 1151
Resultat efter skatt 223 71 786 615 1082 oM
Resultat per aktie, kr 1,82 1,43 6,46 5,17 8,93 7,64
Avkastning pa eget kapital, % 23 17 23 17 23 20
INTAKTER OCH KOSTNADER RORELSERESULTAT
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Utvecklingen i OMX affirsomraden under det

tredje kvartalet

Nordic Marketplaces

Inom affdrsomrddet diger och driver OMX aktie- och derivatbérserna i
Stockholm, Helsingfors, Képenhamn och Island.

Det har varit ett mycket aktivt sommarkvartal, bérshandeln 6kade
bade jamfort med samma period 2006 och med foregaende kvartal.
Ett flertal rekord har slagits under perioden: bland annat var augusti
den bdsta manaden nagonsin med avseende pa antalet omsatta ak-
tier per dag och for manaden noterades dven den hogsta omsattning-
en for korta rantederivat som clearas genom den Nordiska Borsen.
Antalet bérsintroduktioner var nagot firre 4n under samma period
féregaende ar.

Affirsomradets intdkter var 518 (379) Mkr under kvartalet. In-
taktsdkningen pé 37 procent jimfért med samma period férra aret
beror frimst pa 6kade handels-, och emittentintikter samt férvarvet
av Islandsbérsen. Affirsomradets kostnader uppgick samtidigt till
249 (201) Mkr. De 6kade kostnaderna beror framst pd 6kad mark-
nadsaktivitet, det 6kade kapacitetsbehov som uppstod under det for-
sta kvartalet samt forvarvet av Islandsbérsen. Minskningen jamfort
med féregdende kvartal beror frimst pd sdsongsmassigt 1dga kostna-
der under sommarmanaderna. Affarsomradets rorelseresultat 6kade
med 49 procent till 272 (183) Mkr.

Till skillnad fran intékter och resultat ar statistiska uppgifter nedan
proforma och Islandsbérsen inkluderas darmed i jamférelsetalen.

Inom affarsomradet Nordic Marketplaces finns tre huvudsakliga
intaktskallor (se sid 16): handelsintakter, emittentintakter och 6vriga
intdkter. Handelsintdkterna uppgick till 386 (267) Mkr under kvarta-
let, varav 72 procent var fran handel i avistaprodukter, frimst aktier,
och 28 procent fran handel och clearing av derivatprodukter. Under
kvartalet uppgick antalet aktietransaktioner till 189 462 (101133) i
genomsnitt per dag, en 6kning med 87 procent jamfért med samma
period forra aret. Aktieomsattningen matt i kronor 6kade samtidigt

GENOMSNITTLIG OMSATTNING
PER DAG, NORDIC MARKETPLACES

ORDERVARDE OCH ORDERINGANG,
MARKET TECHNOLOGY

med 54 procent till 47 262 (30 682) Mkr per dag i genomsnitt. Om-
sattningshastigheten i aktiehandeln steg till 118 (107) procent.

Totalt antal omsatta derivatkontrakt uppgick till 617 941 (503 794)
per dag i genomsnitt, en 6kning med 23 procent jimfért med samma
period forra dret. Av totalt antal kontrakt var finska optionskontrakt
vid Eurex 61 442 (57 814) och nordiska derivatkontrakt pa EDX Lon-
don 139 722 (98 578) per dag.

Emittentintdkter steg till 93 (85) Mkr under det tredje kvartalet.
Okningen beror frimst pa hogre marknadsvirden hos de noterade
bolagen samt ett 6kat antal noterade bolag. Vid kvartalets slut upp-
gick det totala antalet bolag till 621 (599) pa huvudmarknaden och
117 (66) pa First North. Under kvartalet vilkomnades 12 (20) nya bo-
lag, varav 7 pa First North. 7 (13) bolag lamnade samtidigt bérsen,
varav 1frén First North. Det totala marknadsvérdet av samtliga note-
rade bolag p& huvudmarknaden uppgick till 10 063 (7 500) miljarder
kronor vid slutet av det tredje kvartalet.

Ovriga intikter i affarsomradet var 39 (27) Mkr och inkluderar 10
Mkr i intakter frdn vardepapperscentralen pa Island.

Information Services & New Markets

Inom affdrsomrddet samlas OMX samtliga informationstjdnster inom
OMX nordiska borserbjudande, tjdnster inom virdepappersadminis-
tration samt dgande och drift av borserna och virdepapperscentra-
lerna i Tallinn, Riga och Vilnius.

Ett 6kat intresse for informationstjanster, delvis drivet av bildan-
det av den Nordiska bérsen, har lett till stigande intakter i informa-
tionsverksamheten under arets tredje kvartal. Det ékade intresset
har inneburit att affirsomradet fatt nya kunder savil lokalt i Norden
som internationellt. Broker Services verksamhet har sedan den 1ja-
nuari utdkats med den enhet for utveckling av system for back-of-
ficetjdnster som tidigare var organiserad under verksamheter under

INTAKTER PER AFFARSOMRADE
JULI-SEPTEMBER 2007
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avveckling. Alla jamforelsesiffror har justerats proforma med avse-
ende pa organisationsférandringen.

Affarsomradets intikter var 211 (184) Mkr under kvartalet. In-
taktsdékningen beror pa en hégre bérsaktivitet och vixande intikter
fran informationstjanster. Affarsomradets kostnader uppgick till 139
(132) Mkr, en 6kning som framst beror p& dkade satsningar pa nya
produkter och tjdnster. Affirsomradets rorelseresultat steg med 35
procent till 73 (54) Mkr.

Inom afférsomradet Information Services & New Markets finns fyra
huvudsakliga intéktskallor (se sid 16): Informationsintékter, Intakter
fran Baltic Markets, Intakter fran Broker Services samt Ovriga intikter.
Informationsintakter uppgick till 140 (119) Mkr under kvartalet, en till-
vaxt med 18 procent jamfért med samma period forra aret. Intikterna
baseras i huvudsak pa antalet realtidsterminaler som anvénds och rap-
porteras av slutanvindarna. Dessa terminaler fir sin information di-
rekt fran OMX eller via informationsaterférsiljare. Vid kvartalets slut
hade OMX 107 (91) informationsaterférsaljare.

Intikterna fran Baltic Markets 6kade till 20 (15) Mkr under kvartalet,
framst pa grund av en 6kad aktiehandel. Av dessa dr 11 (9) Mkr intdkter
frén virdepapperscentralerna i Tallin och Riga. Den totala aktieom-
sattningen vid de baltiska borserna dkade till 83 (31) Mkr per dag under
kvartalet. Antal aktietransaktioner steg till 1 460 (852) per dag.

Broker Services intakter uppgick till 45 (47) Mkr under det tredje
kvartalet. Minskningen av intdkter beror frimst pd att en stérre
kund sade upp sitt avtal under det forsta kvartalet 2007.

Ovriga intikter uppgick till 6 (3) Mkr under kvartalet.

Market Technology

Inom affdrsomrddet utvecklar och levererar OMX systemlésningar, IT-
tidnster och rddgivningstjdnster till den globala bérsindustrin.

Under kvartalet har efterfrdgan pd OMX produkter och tjénster
fortsatt att starkas. Marknadsutvecklingen drivs bland annat av
6kad konkurrens mellan marknadsplatser, konsolidering av vérldens
bérser och ett fortsatt behov av 6kad kapacitet och prestanda. OMX
utvecklingsinsatser for nista generations borssystem - Genium - har
6kat jamfort med forra aret.

Affirsomradets intdkter var 386 (302) Mkr under kvartalet. Under
det forsta kvartalet 2007 flyttades utvecklingen av Genium inom
koncernen (se sid 16, not 3) vilket for Market Technology innebu-
rit att intdkter relaterade till Genium utg6r 75 (10) Mkr av affars-

omradets intikter det tredje kvartalet 2007 jamfoért med 73 Mkr i
féregaende kvartal. De externa intdkterna i affairsomradet Market
Technology var 201 (212) Mkr i det tredje kvartalet 2007 Mkr. Intern-
férsiljning avseende drift och underhdll av OMX handelssystem var
110 (81) Mkr.

Affarsomradets kostnader uppgick till 368 (297) Mkr. De frimsta
orsakerna till sdvél intidkts- som kostnadsékningen jamfort med
samma period férra dret ar fraimst en 6kad intern forséljning till, och
Okad aktivitet i, Nordic Marketplaces och Information Services &
New Markets. Kostnadsminskningen jamfért med féregdende kvar-
tal beror dels pd den sisongsmaéssigt ligre aktiviteten, men dven p&
det avtal om utkontraktering av natverk och datacenter som teck-
nats med Verizon Business.

Affarsomrdadets rorelseresultat uppgick till 26 (11) Mkr.

Orderingangen var 348 (454) Mkr under kvartalet, varav 77 (179)
Mkr avser interna order. Det totala ordervardet var vid kvartalets ut-
gang 3 137 (2 860) Mkr, varav 1212 (1 027) Mkr ska levereras inom det
narmaste dret. | det totala ordervérdet ingdr interna order med 849
(1080) Mkr, varav 366 Mkr ska levereras inom det narmaste aret. Or-
derstatistiken inkluderar inte langre verksamheter under avveckling
och jamforelsesiffrorna har justerats med avseende pa detta.

| det tredje kvartalet har bland annat tecknats ett avtal om leve-
rans av ett handelssystem med Bolsa de Valores de Colombia, OMX
forsta kund i Sydamerika. Avtalet innebar att OMX nu har kunder i
alla varldsdelar. OMX har ocksé erhallit en order avseende ett han-
delssystem fran Financial and & Energy Exchange (FEX) i Australien.
En 6verenskommelse har dven slutits med DEX, den nya kanaden-
siska derivatmarknaden. OMX kommer att tillhandahélla och under-
halla DEX derivathandelssystem. DEX &gs gemensamt av TSX Group
och International Securities Exchange.

Inom affiromradet Market Technology finns tre huvudsakliga
intaktskallor (se sid 16): Licens-, support- och projektintékter, In-
tikter fran drifttjanster samt Ovriga intakter. Licens-, support och
projektintdkter uppgick till 238 (183) Mkr under arets tredje kvartal,
en 6kning som framst beror pa intikter relaterade till utveckligen
av Genium. Intékter fran drifttjanster ékade till 135 (117) Mkr, frimst
beroende pa dkade interna intékter fran bérsverksamheten samt
nya kunder.

Ovriga intakter uppgick till 13 (2) Mkr.

SAMMANFATTANDE INTAKTER OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE

Aktuell period Aktuell period

Juli-sept Jan-sept Rullande Heldr
Mkr 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Intikter
Nordic Marketplaces 518 379 1584 1304 2058 1778
Information Services & New Markets 21 184 620 527 845 752
Market Technology 386 302 1289 910 1679 1300
Rérelseresultat
Nordic Marketplaces 272 183 820 698 1062 940
Information Services & New Markets 73 54 195 141 271 217
Market Technology 26 n 160 43 210 93
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Ovrig information under perioden januari-september

Finansiell stéllning
Vid rapportperiodens slut uppgick balansomslutningen till 13 687 Mkr
jamfort med 11 337 Mkr samma tidpunkt féregdende ar. Okningen
beror framst pa ett hogre marknadsvérde pa utestaende derivatposi-
tioner samt fondlikvider som framst uppstar i verksamheter under av-
veckling. Den justerade soliditeten, exklusive dessa tva poster, var 60
(60) procent (se sid 12). OMX hade vid periodens slut en rantebaran-
de nettoskuld pa 1121 (849) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden (netto-
skuld/eget kapital) uppgick till 23 (19) procent vid periodens slut.
Rantebarande finansiella skulder uppgick vid periodens slut till
1893 (1 971) Mkr, varav 1 050 (1 413) Mkr var langfristiga. Koncer-
nens totalt beviljade kreditfaciliteter var 3 690 (3 198) Mkr varav 85
(125) Mkr var utnyttjade. Réntebarande finansiella tillgdngar var 772
(1122) Mkr, varav 21 (84) Mkr var finansiella anlaggningstillgangar.

OMXAB

Den legala enheten OMX AB, koncernens moderbolag, omfattar
koncernstaben och bedriver holdingbolagsverksamhet fér koncer-
nens dotterbolag. Intdkterna var 54 (120) Mkr under rapportpe-
rioden. Resultatet efter finansiella poster var 188 (-135) Mkr. Likvida
medel var 1 (0) Mkr. Investeringar uppgick till 9 (11) Mkr. | mars 2007
har forvarv av Findata AB skett. Bokfort varde uppgar till 74 Mkr.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr uppréttad enligt IAS 34 Interim Financial Re-
porting och RR 31 Deldrsrapportering for koncerner. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder tillimpas som i rsredovis-
ningen 2006 som &r upprattad enligt IFRS sddana de antagits av EG
samt enligt RR 32 for moderbolaget.

D3 beslut fattades i augusti 2005 om avveckling av affirsomradet
Banks & Brokers redovisas denna verksamhet som verksamheter un-
der avveckling dven om avvecklingen inte dr genomférd. | balansrak-
ningen sdrredovisas frén och med den 31 december 2005 tillgdngar
hanforliga till Banks & Brokers.

For att upprdtta de finansiella rapporterna enligt god redovis-
ningssed gor styrelsen och foretagsledningen bedémningar och an-
taganden som pdverkar foretagets resultat och stéllning samt lam-
nad information i dvrigt. Beddmningarna och antaganden baseras
pa historiska erfarenheter och ses éver regelbundet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfak-
torer inkluderar affarsmassiga risker i form av clearingrisker inom
bérsverksamheten och inom teknikverksamheten risker hanférliga
till tillhandahallandet av en tjinst (férséljningsfasen, leverans- och
implementeringsfasen, samt produktionsfasen). Utéver detta ar
OMX genom sin internationella verksamhet exponerad mot olika
typer av finansiella risker vilka beskrivs utforligare i OMX arsredo-
visning (s. 78). Ut6ver de risker som beskrivs ddr bedéms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.
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Réttstvister

Den 23 februari 2005 offentliggjorde OMX att domstolsjuryn ogil-
lat eSpeeds talan om att OMX begétt patentintrang samt eSpeeds
krav pa skadestand pa cirka 100 miljoner USD. | slutet av april 2006
overklagade eSpeed distriktsdomstolens beslut. USA:s appellations-
domstol for federala domslut bekréftade i mars distriktsdomstolens
beslut. Som en konsekvens av beslutet finns det inte lingre nagra
skadestandskrav fran eSpeed gentemot OMX.

| maj 2007 meddelade hovratten i Helsingfors dom i vilken den
avvisade 20 banker och maklarfirmors krav pd OMX att aterbetala
inbetalad moms pa 5 miljoner EUR, exklusive ranta.

Inom affarsomradet Market Technology pagar en tvist om en sys-
temleverans. OMX pékallade i maj 2006 skiljeférfarande som véntas
vara avslutat under forsta halvan av 2008.

Skatteverket paférde 2004 OMX Nordic Exchange Stockholm AB
(fd Stockholmsbérsen AB) mervardesskatt pa de support- och drift-
tjdnster som bolaget képer fran andra bolag i koncernen. OMX avser
att dverklaga beslutet. Ny praxis fran Regeringsratten och ett stall-
ningstagande fran Skatteverket i ett liknande drende har minskat
sannolikheten for ett framgangsrikt 6verklagande. OMX analyserar
konsekvenserna av detta. Om Skatteverkets uppfattning faststalls
bedémer OMX att det skulle medféra en kostnad fér koncernen pa
85-105 Mkr, dock utan kassaflédeseffekt. Darutdver skulle de I6pan-
de rérelsekostnaderna 6ka med upp till 3 Mkr per manad.

OMX har inte gjort ndgra reserveringar fér pagdende tvister eller
forandringar av ansvarsforbindelser under perioden.

Antal anstallda och anlitade konsulter

Antal anstdllda och konsulter i koncernen uppgick till 1 658 (1 448) i
slutet av rapportperioden. Okningen av antal anstallda och konsulter
beror framst pa 6kad aktivitetinom affirsomradena Information Ser-
vices & New Markets och Market Technology. Antalet anstallda upp-
gick till 1 511 (1 326) vid rapportperiodens slut, varav 348 (295) inom
Nordic Marketplaces, 322 (294) inom Information Services & New
Markets samt 841(737) inom Market Technology. Av antalet anstéllda
var 64 (92) langtidsfranvarande, huvudsakligen foraldralediga.

Verksamheter under avveckling
Verksamheter under avveckling bestar av den brittiska verksamhe-
ten for tjdnsteforsaljning inom vardepappersadministration.
Intdkternai verksamheter under avveckling var 171 (88) Mkr under
januari-september, medan kostnaderna var 218 (114) Mkr. Rorelse-
resultatet var -47 (-26) Mkr. | arbetet med att skapa forutsattningar
fér hallbar I6nsamhet i verksamheten uppkom extrakostnader pa 20
Mkr under arets andra kvartal. Under det tredje kvartalet uppkom
extrakostnader pa 10 Mkr. OMX beréknar att extrakostnader pa 10
Mkr dven kommer att uppsta dven under arets fjidrde kvartal. OMX
avsikt ar fortsatt att hitta en langsiktig |6sning med tydliga kundfér-
delar fér den 4terstaende delen av verksamheter under avveckling.
Det pagar diskussioner med potentiella partners.
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Okad satsning pa rintehandel

| oktober 2007, efter rapportperiodens slut, offentliggjordes att
OMX samlar sina ranterelaterade produkter och tjdnster i en orga-
nisatorisk enhet fér att 6ka OMX narvaro pa de expanderande rin-
temarknaderna. Den nya rdnteorganisationen kommer att etableras
fran den 1januari 2008.

OMX erbjuder clearing-, transaktions- och noteringstjanster for
ranterelaterade instrument och de senaste arens strukturella tillvaxt
pa rantemarknaderna har 6kat efterfragan pa central motpartclea-
ring och elektronisk handel, samtidigt som kraven pa transparens
Okat. OMX produkter och tjanster tillgodoser val dessa krav och de
Okade satsningarna kommer ytterligare att forbattra férutsattning-
arna for tillvaxt.

Under 2006 omsatte OMX ranterelaterade produkter och tjanster
cirka 250 Mkr.

Avgiftssankningar

OMX strategi dr att den Nordiska Borsen ska vara en av Europas le-
dande borser och ett led i detta ar att ha konkurenskraftiga avgifter.
| april 2007 sanktes avgifterna for att rapportera in affarer i Stock-
holm, Helsingfors och Kdpenhamn med cirka 50 procent.

| september 2007 meddelades att avgifterna for att rapportera in
affarer p& dessa bérser sanks med ytterligare cirka 50 procent fran
1 november 2007. Baserat pa handelsaktiviteten under de 12 mana-
der som foregick meddelandet, skulle den senare avgiftssankningen
innebéra en negativ effekt pd OMX intakter med cirka 25 miljoner
kronor pd arsbasis.

Avgiftssankningen ar ett steg i den Nordiska Borsens erbjudande
av produkter for inrapportering av affdrer i enlighet med EU-regel-
verket MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). Utver
avgiftssankningen kommer OMX att forenkla rapporteringen och
utoka erbjudandet for rapportering av affdrer till att inkludera var-
depapper fran hela den Europeiska Unionen.

Under 2006 skedde flera prisjusteringar framst inom derivat och
informationstjanster.

Utkontraktering av natverk och datacenter

| augusti 2007 meddelade OMX att diskussioner inletts med en
extern partner om att utkontraktera drift av externa nitverk och
datacenter. | september 2007 meddelades att ett avtal om utkon-
traktering traffats med Verizon Business. Avtalet |6per under sju ar
med start 1 oktober 2007 men hade en viss positiv effekt pa rorel-
seresultatet redan under det tredje kvartalet. Utkontrakteringen ar
en del av OMX stravan att 6ka ldnsamheten i affarsomradet Market
Technology.

Information om féreslaget samgaende och
offentliga uppkopserbjudanden till aktiedgarna i
OMX med mera

| ett gemensamt pressmeddelande den 25 maj 2007 offentliggjordes

att styrelserna for OMX och The NASDAQ_Stock Market, Inc ingatt
ett avtal avseende ett samgdende mellan bolagen (transaction agre-
ement) genom ett offentligt uppkdpserbjudande fran NASDAQ_till
aktiedgarna i OMX. Uppképserbjudandet lamnades i samma press-
meddelande. Det erbjudna vederlaget, som bestér av en kombina-
tion av kontanter och NASDAQ-aktier, motsvarar 0,502 nya NAS-
DAQ-aktier och 94,3 kronor kontant fér varje OMX-aktie. Baserat pa
NASDAQs slutkurs den 23 maj varderar erbjudandet OMX till cirka
208 kronor per aktie.

| samband med det pagdende arbetet med samgaendet har kost-
nader uppstatti OMX varav cirka 1 Mkr finns redovisade bland 6vriga
externa kostnader for perioden samt cirka 64 Mkr ar balanserade.

Den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai Limited att de for-
vdrvat 4,9 procent av aktierna i OMX f6r 230 kronor per aktie samt
att Borse Dubai ingatt optionsavtal om férvirv av ytterligare 22,5
procent for 230 kronor per aktie.

Den 17 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai ett konkurreran-
de uppkopserbjudande till OMX aktiedgare. Erbjudandet motsva-
rade 230 kronor kontant for varje OMX-aktie.

| ett pressmeddelande samma dag, den 17 augusti 2007, medde-
lade styrelsen for OMX att den noterat Borse Dubais erbjudande och
att styrelsen skulle komma att 6verviga detta i forhallande till NAS-
DAQ:s erbjudande och dterkomma till aktiedgarna med information
inom en snar framtid.

Den 18 september 2007 ansokte Borse Dubai om dgarprévning for
dgande i OMX.

Den 20 september 2007 offentliggjorde NASDAQ_och Borse Du-
bai att de traffat ett avtal som innebdr att Borse Dubais uppképser-
bjudande om 230 kronor kontant fér varje OMX-aktie kvarstar, och
att det darefter genomfors en serie transaktioner som bland annat
innefattar att NASDAQ_koper samtliga Borse Dubais aktier i OMX
och att Borse Dubai blir dgare till 19,9 procent av aktierna i det sam-
manslagna NASDAQ OMX.I ett pressmeddelande samma dag, den
20 september 2007, meddelade styrelsen for OMX att den noterat
det gemensamma offentliggérandet frin NASDAQ_ och Borse Dubai
och att styrelsen kommer att utvérdera strukturen och dterkomma
till aktiedgarna med information inom en snar framtid.

| ett pressmeddelande samma dag, den 20 september 2007, med-
delade Qatar Investment Authority att de uppmanar aktiedgarna i
OMX att inte agera med avseende pd det gemensamma erbjudan-
det frdn Nasdaq/Borse Dubai. Det meddelades vidare att Qatar In-
vestment Authority var i faird med att utvdrdera situationen med
avseende pa OMX och att mer information skulle offentliggoras i
sinom tid.

| ett flaggningsmeddelande, som offentliggjordes av Finansin-
spektionen den 21 september 2007, meddelade Qatar Holding LLC,
ett heldgt dotterbolag till Qatar Investment Authority, att de forvar-
vat 9,98 procent av aktierna i OMX.

Den 26 september 2007 offentliggjorde NASDAQ och Borse Dubai
att Borse Dubai hojer det erbjudna vederlaget i sitt uppkopserbju-
dande till 265 kronor kontant for varje OMX-aktie och dndrar fullfol-
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jandevillkoret om aktiedgares acceptans fran mer dn 90 procent till
mer dn 50 procent. Det offentliggjordes vidare att odterkalleliga ac-
ceptansataganden sakrats fran aktieigare representerade 18,5 pro-
centav aktiernai OMX och att 47,6 procent av aktierna i OMX darfor
nu ar under Borse Dubais kontroll genom direkt dgande, optionsav-
tal och oaterkalleliga ataganden.

| ett pressmeddelande samma dag, den 26 september 2007, med-
delade styrelsen for OMX att det gemensamma offentliggorandet
frdn NASDAQ_ och Borse Dubai, om att Borse Dubai héjer sitt kon-
tanterbjudande till 265 kronor per aktie, kommer att tas i beaktande
i samband med styrelsens utvdrdering av innebérden av den struk-
tur som foreslagits av NASDAQ och Borse Dubai i deras offentliggo-
rande den 20 september 2007.

Den 27 september 2007 meddelade Finansinspektionen att NAS-
DAQ efter agarprovning godkants som aktiedagare i OMX.

Den 2 oktober 2007 meddelade Finansinspektionen att Qatar
Holding ansékt om dgarprévning for dgande i OMX.

Detaljerad information om ovanstaende finns pa www.omxgro-
up.com.

Forvarv av den armeniska borsen

I slutet av november 2006 meddelade OMX att initiativ tagits for att
undersoka fordjupade affarsmojligheter i Osteuropa. Den 27 april
2007 offentliggjordes att OMX tecknat en avsiktsforklaring med
Armeniens centralbank och Armeniens regering om férvarv av den
armeniska borsen och den armeniska virdepapperscentralen. Det
slutliga avtalet ar beroende av att vissa villkor uppfylls samt villkorat
av ett slutligt godkannande av berdrda armeniska myndigheter och
Armeniens centralbank.

Lansering av Genium

| februari introducerades Genium - OMX nya teknologi for handel,
vardepappersadministration och informationstjdnster. De forsta le-
veranserna omfattar standardiserade l6sningar fér handel och mark-
nadsdata samt l6sningar for distribution och féradling av marknads-
data. | och med introduktionen av Genium har utvecklingsarbetet
inom OMX intensifierats. Utvecklingen av Genium sker inom af-
farsomradet Market Technology. Initialt utvecklas Genium fér OMX
Nordic Exchange, varfér OMX upparbetade tillgang per 31 mars
2007 dverforts till affirsomradet Nordic Marketplaces. Eftersom
det ar en skillnad mellan kostnaderna i Market Technology och det
belopp som OMX kan aktivera uppstar en differens i elimineringar
av kostnader och intakter i koncernen. Denna redovisningseffekt
kommer att kvarsta under hela utvecklingsprojektet.

Forvarv av Findata AB

| mars 2007 meddelades att OMX forvarvat Findata AB, en ledande
leverantér av information om nordiska bolag som &dven erbjuder
anpassade index. Findata har sju anstallda i Stockholm och bola-
gets forsaljning uppgick till 17 miljoner SEK med god lonsamhet for
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heldret 2006. Képeskillingen uppgick till 43,5 miljoner SEK samt en
eventuell tilliggskopeskilling pd maximalt 35 miljoner SEK (se for-
varvskalkyl sid 18). Verksamheten konsolideras i affairsomradet In-
formation Services & New Markets fran 1 mars 2007.

Partnerskap med St Petersburg Exchange och RX

| mars 2007 meddelades att OMX ingatt ett partnerskap med St Pe-
tersburg Exchange och riskkapitalgruppen RX, for att skapa Interna-
tional Exchange St Petersburg, IXSP, en aktiebors av internationell
standard i St Petersburg. IXSP kommer att erbjuda ryska bolag till-
gang till internationellt kapital utan att behéva séka notering pa en
bérs utanfér Ryssland. OMX kommer att tillhandah3lla plattformen
for handel och informationshantering, samt expertis for marknads-
platstjanster. Som ett resultat av partnerskapet, kommer parterna
att dga1/3 var av det nya bolaget.

Beslut vid OMX drsstdmma
AKTIEMATCHNINGSPROGRAM 2007
Vid OMX arsstimma den 12 april 2007 beslutades att godkdnna det
foreslagna aktiematchningsprogrammet for 2007 avseende ca 95
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i OMX. Aktiematch-
ningsprogrammet for 2007 har inte inletts, och kommer inte heller
attinledas, pa grund av att OMX sedan maj 2007 varit féremal fér of-
fentliga uppképserbjudanden.

| aktiematchningsprogrammet fér 2006 har investerats 26 855 ak-
tier. OMX AB har tecknat en aktieswap uppgaende till 57 ooo aktier
till foljd av programmet som redovisas som eget kapital instrument
i enlighet med IAS 32. Kostnaden for programmet for perioden upp-
gar till 7 Mkr inklusive sociala kostnader och kostnaden fér program-
mets hela I16ptid har berdknats till 20 Mkr. Om ett offentligt uppkop-
serbjudande verkstdlls kommer aktiematchningsprogrammet fér
2006 att forfalla och inl6sas enligt programmets villkor.

UTDELNING

Vid OMX arsstimma den 12 april 2007 faststalldes utdelning till ak-
tiedgarna om 6,50 kronor per aktie, varav ordinarie utdelning 4,50
kronor och extrautdelning 2,00 kronor.

BEMYNDIGANDE OM ATERKOP AV AKTIER

Vid OMX arsstdmma den 12 april 2007 besléts att bemyndiga styrel-
sen att utfora dterkop av aktier motsvarande maximalt 10% av det
utest3ende antalet aktier. Aterkop ska kunna ske genom handel p&
bérsen eller riktade erbjudanden till aktiedgare. Fér narvarande ager
inte OMX ndgra egna aktier. Mandatet giller fram till &rsstimman
2008. Syftet med forslaget ar att l6pande kunna anpassa kapital-
strukturen till foretagets behov, och darigenom bidra till okat virde
for aktiedgarna, samt att aterkdpta aktier ska kunna anvindas fér
uppfyllandet av OMX aktiematchningsprogram.

NY STYRELSE
Vid OMX arsstdmma den 12 april 2007 omvaldes ordinarie ledamo-
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terna Urban Backstrom, Bengt Halse, Birgitta Klasén, Hans Munk
Nielsen och Markku Pohjola. Lars Wedenborn och Birgitta Kantola
valdes till nya ordinarie ledaméter. Urban Backstrom valdes till sty-
relsens ordférande.

BEMYNDIGANDE OM UPPTAGANDE AV VISSA LAN

Vid OMX arsstimma den 12 april 2007 besléts att bemyndiga styrel-
sen att fatta beslut om att ta upp lan dér rantan eller det belopp med
vilket terbetalning skall ske &r helt eller delvis beroende av utdel-
ning till aktiedgarna, kursutvecklingen pd OMX-aktien, bolagets re-
sultateller bolagets finansiella stéllning.

Utsikter for det fjarde kvartalet

Intdkternai OMX borsverksamheter ar till stor del beroende av bors-
utvecklingen och handelsvolymerna pa den Nordiska Bérsen. Intak-
ternai affirsomraddet Market Technology under det fjarde kvartalet
beréknas bli ndgot hégre dn under &rets andra kvartal, vilket utgér
en battre jamférelsegrund dn det tredje kvartalet som innehaller se-
mestermanaderna juli och augusti. Koncernens kostnader under det
fjarde kvartalet berdknas blii nivd med kostnaderna under det andra
kvartalet 2007. Givet nuvarande ranteldge berdknas OMX finansnet-
to bli cirka -25 Mkr under det fjarde kvartalet.

OMX AB (publ)
Stockholm den 24 oktober 2007

Urban Backstrom
(Ordférande)

Bengt Halse Birgitta Kantola
(Styrelseledamot) (Styrelseledamot)

Birgitta Klasén
(Styrelseledamot)

Markku Pohjola
(Styrelseledamot)

Lars Wedenborn
(Styrelseledamot)

Hans Munk Nielsen
(Styrelseledamot)

Magnus Bocker
(VD och koncernchef)

Denna rapport har ej varit fdremal for revisorernas 6versiktliga granskning.
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Koncernen

RESULTATRAKNING

Aktuell period Juli-sept

2007 2006
Kvarvarande Verksam- Totalt Kvarvarande Verksam- Totalt
verksam-  heter under verksam-  heterunder

Mkr heter avveckling oTeEs heter  avveckling QX
INTAKTER
Nettoomsattning 921 60 981 766 33 799
Aktiverat arbete for egen rakning " 21 - 21 18 - 18
Ovriga intakter » - - - - - =
Totala intikter 942 60 1002 784 33 817
KOSTNADER
Externa kostnader

Lokalkostnader -50 -2 -52 -49 -1 -50

Marknadsforingskostnader -10 - -10 -9 - -9

Konsultkostnader -85 -2 -87 -76 - -76

Drift- och underhallskostnader IT -45 -4 -49 77 -4 -81

Ovriga externa kostnader -53 -30 -83 -32 -14 -46
Personalkostnader -315 -32 -347 -250 -22 -272
Avskrivningar och nedskrivningar -64 -2 -66 -56 -2 -58
Totala kostnader -622 -72 -694 -549 -43 -592
Andelar i intressebolags resultat 12 - 12 13 = 13
Rorelseresultat 332 -12 320 248 -10 238
Finansiella poster -21 -4 -25 -8 -3 -1
Resultat efter finansiella poster 3m -16 295 240 -13 227
Skatt 72 o -72 -56 o -56
Periodens resultat 239 -16 223 184 -13 m

varav hanforligt till aktiedgarnai OMX AB 236 -16 220 183 -13 170

varav hanforligt till minoritetens andel 3 - 3 1 - 1
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 120,640 18,474
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 120,640 18,474
Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering , miljoner 120,640 118,760
Antal aktier efter full konvertering vid periodens slut, miljoner 120,640 118,760
Resultat per aktie, kr* 1,96 1,82 1,54 1,43
Resultat per aktie, kr, efter full konvertering » 1,96 1,82 1,54 1,43

" Det egna arbete som under perioden lagts ned pa tillgangar vilka balanserats som anlaggningstillgingar har intiktsférts under rubriken Aktiverat arbete for egen rikning. Posten avser
enbart aktiverade personalkostnader. Ingen reducering av personalkostnaderna har skett for det arbete som avser aktiverade tillgidngar utan kostnaden méts istillet av den redovisade in-
tikten. Darmed ger intiktsforingen av aktiverat eget arbete ingen resultateffekt, men har en negativ paverkan pa rérelsemarginalen.

2 Qvriga intikter under perioden jan-sept 2007 avser resultat vid forsaljning av aktieri ORC Software. Under perioden januari- september 2006 samt januari-december 2006 avser posten 22
Mkr i resultat vid forsaljning av aktier i NOS ASA samt dven 83 Mkr i resultat vid forséljning av aktier i VPC AB i perioden januari-december 2006.

Kommentarer till resultatrdkning
Totala intdkter uppgick under rapportperioden januari-september
till 3192 (2 585) Mkr. Koncernens nettoomsittning var 2 991 (2 497)
Mkr. Aktiverat arbete for egen rakning uppgick under rapportperio-
den till 100 (66) Mkr, framst avseende systemutveckling. Se sid 4-5
for intakter per affairsomrade.

Koncernens totala kostnader uppgick till 2 175 (1 771) Mkr under
rapportperioden. Okningen av kostnader beror frimst pa 6kade

10 OMX DELARSRAPPORT

konsult- och personalkostnader mot bakgrund av en 6kad mark-
nadsaktivitet, 6kad utvecklingstakt avseende ndsta generations
handelssystem samt 6kade 6vriga externa kostnader i verksamheter
under avveckling.

Andelar i intressebolags resultat uppgick till 36 (42) Mkr och &r
hanforligt till EDX London, Orc Software, NLK samt den litauiska
vdrdepapperscentralen CSDL. Fér samma period 2006 ingick dven
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Aktuell period Jan-sept

Rullande 12 mén

Jan-dec 2006

2007 2006

Kvarvarande Verksam- Totalt Kvarvarande Verksam- Totalt Kvarvarande Verksam- Totalt Kvarvarande Verksam- Totalt
verksam- heterum_ier OMX verksam- heteru_nder OMX verksam-  heter unc_:ier OMX verksam-  heter u_nder OMX

heter avveckling heter  avveckling¥ heter avveckling heter  avveckling 4
2820 71 2991 2 409 88 2497 3724 207 3931 3313 124 3437
100 = 100 66 = 66 102 = 102 68 = 68
101 - 101 22 - 22 184 - 184 105 - 105
3021 m 3192 2497 88 2585 4010 207 4217 3486 124 3610
-138 -5 -143 -150 -4 -154 -192 -7 -199 -204 -6 -210
-41 = -4 -32 = -32 72 = 72 -63 = -63
-268 -6 -274 -226 - -226 -352 -6 -358 -310 - -310
-162 -8 -170 -179 -14 -193 -222 -10 -232 -239 -16 -255
-174 -108 -282 -110 -36 -146 =231 -128 -359 -167 -56 -223
-978 -85 -1063 -798 -54 -852 -1263 -108 -1371 -1083 77 -1160
-196 -6 -202 -162 -6 -168 -250 -8 -258 -216 -8 -224
-1957 -218 -2175 -1657 -114 177 -2582 -267 -2849 -2282 -163 -2445
36 - 36 42 - 42 40 - 40 46 - 46
1100 -47 1053 882 -26 856 1468 -60 1408 1250 -39 12n
-51 -8 -59 -37 7 -44 -67 -8 75 -53 7 -60
1049 -55 994 845 -33 812 1401 -68 1333 1197 -46 1151
-208 [¢] -208 -197 o -197 -251 o -251 -240 [¢] -240
841 -55 786 648 -33 615 1150 -68 1082 957 -46 amn
834 -55 779 645 -33 612 1142 -68 1074 953 -46 907
7 - 7 3 - 3 8 o 8 4 - 4
120,640 118,474 120,296 118,671
120,640 118,474 120,640 120,640
120,640 118,760 120,296 118,886
120,640 118,760 120,640 120,640
6,91 6,46 5,44 517 9,49 8,93 8,03 7,64
6,91 6,46 5,44 517 9,49 8,93 8,03 7,64

3 Resultat per aktie beriknas pa vigt genomsnittligt antal aktier under perioden och baseras pa aktiedgarnas i OMX AB andel av periodens resultat.
9 Resultatrikningen for verksamheter under avveckling har justerats jamfort med kvartalsrapporter 2006 till foljd av organisationsforindringar som

medfort att viss del av verksamhetsomradet kommer att behallas.

resultat fran det davarande intressebolaget VPC AB med 28 Mkr. Den
underliggande forbattringen ar i huvudsak hanférlig till forbattrat
resultat fér Orc Software och EDX London, samt under &rets andra
kvartal 7 Mkr avseende en upplést reserv hos EDX.

Koncernens finansnetto uppgick till -59 (-44) Mkr, inklusive ut-
delning pa 17 Mkr fran Olso Bérs. Férsamringen beror framst pa en
6kad belaning, stigande marknadsrantor samt 6kade kostnader for

finansiella garantier i samband med dkade volymer i clearingverk-
samheten. Skattekostnaden for rapportperioden var 208 (197) Mkr,
motsvarande en skattesats pa 21 (24) procent. 101 Mkr frin forsalj-
ning av aktier i Orc Software under det andra kvartalet beskattas ej.
Valutaeffekter har haft liten paverkan pa koncernens rorelseintakter
och rorelseresultat under rapportperioden.
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BALANSRAKNING

September September December
Mkr 2007 2006 2006
Goodwill 3247 3071 3140
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1474 1056 1210
Materiella anliggningstillgangar 295 306 321
Finansiella anliggningstillgangar, ej rintebirande 788 822 699
Finansiella anldggningstillgangar, rantebarande 21 84 21
Summa anliggningstillgdngar 5825 5339 5391
Marknadsvirde utestdende derivatpositioner 4803 3250 4401
Kortfristiga fordringar” 4 2262 1663 1738
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 487 789 518
Likvida medel 243 230 410
Tillgdngar som innehas for férsiljning » 67 66 70
Summa omsittningstillgingar 7862 5998 7137
Summa tillgdngar 13687 1337 12528
Eget kapital 4826 4501 4614
Léngfristiga skulder, ej rintebirande 305 298 282
Léngfristiga skulder, rantebarande 1358 1413 1361
Summa langfristiga skulder 1663 1m 1643
Marknadsvirde utestdende derivatpositioner > 4803 3250 4401
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 4 1860 1317 1434
Kortfristiga skulder, rantebarande 535 558 436
Summa kortfristiga skulder 7198 5125 6271
Summa eget kapital och skulder 13687 11337 12528

Utéver i balansrdkningen redovisade tillgdngar och skulder har OMX inléning pa klientmedelskonton pa 2 848 Mkr per den 30 sept 2007, 2 809 Mkr per den 30 september 2006 samt

2604 Mkr per den 31 december 2006.

1) Varav rantebarande fordringar uppgar till 21 Mkr per den 30 september 2007, 19 Mkr per den 30 september 2006 samt 1 Mkr per den 31 december 2006.

2) Tillgdngar som innehas fér forséljning har justerats fér perioderna 2006 jamfért med kvartalsrapporterna 2006 till féljd av organisationsférandringar som medfért att viss del av

verksamhetsomradet kommer att behallas.

3) Nordic Marketplaces dr genom sin clearingverksamhet inom derivatmarknaderna formellt motpart i alla derivatpositioner som handlas via bérsen. Bérserna anvinder inte
derivat i syfte att handla fér egen rikning utan posten avser att visa stillda motpartsgarantier.

4) Inklusive fondlikvider om 838 Mkr per den 30 september 2007, 582 Mkr per den 30 september 2006, samt 650 Mkr per den 31 december 2006, som frimst uppstarinom den

brittiska verksamheten for tja orsaljning inom vérd

sadministration som ar organiserad under verksamheter under avveckling.

Kommentarer till balansrdkning

Koncernmdssig goodwill uppgick till 3 277 (3 102) Mkr vid periodens
slut, inklusive tillgdngar som innehas for forséljning pa 30 (31) Mkr.
Koncernens goodwill hanfor sig framst till affarsomradet Nordic
Marketplaces och avser strategiska forvarv av verksamheter med
ldng historia samt stabilt och starkt kassafléde. Under perioden
uppgar investering i goodwill till 47 Mkr varav 43 Mkr &r hanforligt
till forvarvet av Findata AB.

Ovriga immateriella tillgdngar, inklusive tillgdngar som innehas
for forséljning, uppgaende till 1 503 (1 083) Mkr, utgérs framst av
balanserade utvecklingskostnader for systemprodukter som skrivs
av pd 3-10 ar och vérderas l6pande mot aktuella marknadsférutsatt-
ningar, samt immateriella tillgdngar hanforliga till forvarv. Okningen
av immateriella tillgdngar ar delvis hanforligt till forvarven av Fin-
data och EV (Isldndska bérsen och vardepapperscentralen). Virde-
ring for kontroll av eventuellt nedskrivningsbehov av immateriella
tillgéngar sker I6pande.

Vid rapportperiodens slut uppgick koncernens uppskjutna skat-
tefordringar till 47 (153) Mkr. Avsattningar har nyttjats med 19 (39)

12 OMX DELARSRAPPORT

Mkr under perioden.

Under perioden uppgick koncernens investeringar i évriga im-
materiella anlaggningstillgangar till 360 (176) Mkr. En stor del av in-
vesteringarna dr inom teknikverksamheten, delvis for en licens fran
Cicada for teknik som avser utvecklingen av ett nytt informations-
spridningssystem. Darutéver tillkommer tillgangar identifierade vid
férvarvet av Findata AB pa 30 Mkr. Investeringar i materiella anldgg-
ningstillgangar uppgick till 49 (34) Mkr.

| den brittiska verksamheten for vardepappersadministration som
ar organiserad inom verksamheter under avveckling, agerar OMX
mellanhand vid virdepapperstransaktioner. Under tiden mellan
transaktion och settlement (vanligtvis en till fem dagar) har OMX en
fordran pa képande part samt en skuld till siljande part. Dessa far
inte nettoredovisas (se not 3 i tabellen ovan).

Marknadsvérdet pa OMX kvarvarande innehav i intressebolaget
Orc Software (3,8 miljoner aktier) var vid periodens slut 645 (308)
Mkr, bokfért virde var 77 (70) Mkr.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Mkr 2007 2006 2006
Ingdende eget kapital 4614 4749 4749
Minoritetsintresse 1 -1 -1
Nyemission = = 269
Utdelning till aktieigarna 781 -765 -1120
Aktieswap for aktiesparprogram - -8 -8
Aktiesparprogram 2 1 2
Kassaflodessakringar 13 -14 -18
Omrékningsdifferens 71 -68 -173
Omvarderingar redovisade mot eget kapital 120 -12 -12
Forandring i intresseforetags eget kapital - 4 15
Periodens resultat 2 786 615 9m
Utg3ende eget kapital 4826 4501 4614

" Under januari-september 2007 har utdelning till aktiesgarna skett med 784 Mkr, varav OMX erhallit 3 Mkr (se text Kommentarer till kassaflodesanalys)

2 Varav minoritetsandel 7 Mkr januari-september 2007, 3 Mkr januari-september 2006 och 4 Mkr januari-december 2006.

KASSAFLODESANALYS
Aktuell period Aktuell period

Juli-sept Jan-sept Rullande Jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006 12mén 2006
Kassafldde fran den Idpande verksamheten 313 240 959 760 1204 1002
fore forandring i rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital -132 -103 -108 -38 -50 30
Kassaflode frin den I6pande verksamheten 181 137 851 722 1154 1032
Kassafléde frén investeringsverksamheten -162 -159 -350 -1 84 -284
Utdelning till aktiedgarna - - -781 -765 -1136 -1120
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -50 -220 14 69 -88 -133
Forandring av likvida medel -31 -242 -166 -685 14 -505
Likvida medel vid periodens bérjan’ 275 472 410 915 230 915
Likvida medel vid periodens slut” 244 230 244 230 244 410

"Likvida medel utgérs av kassa och bank samt finansiella placeringar med en |6ptid understigande 3 manader. Férandring av kortfristiga placeringar med en [6ptid 6ver 3 manader

redovisas som k fléde fran investeringsver

Kommentarer till férandring av eget kapital

Eget kapital uppgick till 4 826 (4 501) Mkr varav minoritetens andel
23 (16) vid periodens slut. Férandringen i eget kapital jamfért med
slutet av samma period féregaende ar beror pa periodens positiva
resultat samt utdelningar till aktiedgarna om 781 Mkr under 2007.

Kommentarer till kassaflédesanalys

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fére forandringar i ro-
relsekapital utgors av rérelseresultat med aterlagda avskrivningar
och realisationsresultat (6vriga intékter) med justering for finansiel-
la poster och betald skatt.

Under rapportperioden januari-september uppgick kassaflédes-
paverkande investeringar i immateriella tillgdngar till 346 (322) Mkr
och investeringar i materiella tillgangar till 49 (34).

Investeringsverksamheten har under perioden frimst bestatt av
férvarvet av Findata, férvérv av en licens frén Cicada, samt inves-
teringar i egna system. | investeringsverksamheten redovisas dven
kassaflodeseffekten vid férsaljningen av aktier i Orc Software samt
en férdndring av finansiella placeringar med en 16ptid pa éver 3 ma-
nader pa 31(-461) Mkr som har éverforts fran likvida medel.

Under perioden har utdelning till aktieagarna skett med 784 Mkr,
varav OMX har erhallit 3 Mkr genom det aktieswapavtal med tredje
part som sakrar Aktiesparprogram 2006.
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

Aktuell period Juli-sept

Aktuell period Jan-sept

2007 2006 2007 2006 Rullanﬂde} Jangcee
Mkr 12man 2006
INTAKTER
Nettoomsattning 21 26 54 98 83 127
Ovriga intakter - - - 22 - 22
Totalaintikter 21 26 54 120 83 149
KOSTNADER
Lokalkostnader -22 -21 -65 -72 -87 -94
Marknadsféringskostnader -2 -2 -13 -13 -29 -29
Konsultkostnader -8 -6 -24 -25 -32 -33
Drift- och underhallskostnader IT -5 -1 -13 2 -25 -14
Ovriga externa kostnader -3 -4 -13 5! -37 29
Personalkostnader -5 -10 -37 -26 -61 -50
Avskrivningar och nedskrivningar -8 -7 -22 -21 -29 -28
Totala kostnader -53 -51 -187 -164 -300 -277
Rorelseresultat -32 -30 -133 -66 -195 -128
Finansiella poster -4 -30 321 -69 377 -13
Resultat efter finansiella poster -73 -60 188 -135 182 -141
Skatt 20 6 77 47 95 65
Periodens resultat 53 54 265 -88 277 -76

" Ovriga intikter avser 22 Mkr i resultat vid forsaljning av aktier i NOS ASA i perioden januari-september 2006 samt januari-december 2006.

Kommentarer till resultatrakning

Den legala enheten OMX AB, koncernens moderbolag, omfattar
koncernstaben och bedriver holdingbolagsverksamhet for koncer-
nens dotterbolag. Intdkterna var 54 (120) Mkr under rapportperio-
den. Resultatet efter finansiella poster var 188 (-135) Mkr. Okningen
mot samma period foregdende ar beror framst pa utdelningar fran
dotterbolag, vilka redovisas i finansnettot.

14 OMX DELARSRAPPORT
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BALANSRAKNING

September September December
Mkr 2007 2006 2006
Immateriella anlaggningstillgangar 15 13 16
Materiella anliggningstillgangar 79 95 90
Finansiella anliggningstillgdngar, ej rintebirande 8392 7914 8165
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebdrande 10 4 3
Summa anliiggningstillgdngar 8496 8026 8274
Fordringar hos koncernbolag 3 24 404
Ovriga kortfristiga fordringar 128 65 43
Likvida medel 1 o 1
Summa omsittningstillgdngar 132 89 448
Summa tillgdngar 8628 8115 8722
Eget kapital 4132 4360 4603
Léngfristiga skulder, rantebirande 1358 1412 1360
Léngfristiga skulder, ej rintebirande 25 22 15
Summa langfristiga skulder 1383 1434 1375
Skulder till koncernbolag 2468 1698 2280
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 110 76 66
Kortfristiga skulder, rantebirande 535 547 398
Summa kortfristiga skulder 3113 2321 2744
Summa eget kapital och skulder 8628 8115 8722

Kommentarer till balansrakningen

Likvida medel var 1 (0) Mkr. Investeringar uppgick till 9 (11) Mkr. |
mars 2007 har forvérv av Findata AB skett. Bokfért varde uppgar till
74 Mkr.
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INTAKTER, KOSTNADER OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Aktuell period

Aktuell period

Juli-sept Jan-sept Rullande Jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Nordic Marketplaces
Handelsintdkter 386 267 1191 958 1519 1286
Emittentintikter 93 85 286 255 375 344
Ovriga intakter 39 27 107 91 164 148
Totala intikter 518 379 1584 1304 2058 1778
Totala kostnader -249 -201 -778 -619 -1010 -851
Resultat fran intressebolag 3 5 14 13 14 13
Rorelseresultat 272 183 820 698 1062 940
Rérelsemarginal, % 53 48 52 54 52 53
Information Services & New Markets
Informationsintakter 140 19 408 320 529 a4
Intikter fran Baltic Markets » 20 15 59 45 82 68
Intikter fran Broker Services 45 47 138 147 196 205
Ovriga intakter 6 3 15 15 38 38
Totala intdkter 2n 184 620 527 845 752
Totala kostnader -139 -132 -427 -393 -576 -542
Resultat frn intressebolag 1 2 2 7 2 7
Rorelseresultat 73 54 195 11 271 217
Rorelsemarginal, % 35 29 31 27 32 29
Market Technology
Licens-, support- och projektintikter 238 183 781 551 1015 785
Driftintakter 135 17 393 321 504 432
Ovriga intakter 13 2 15 39 159 83
Totala intikter 386 302 1289 910 1679 1300
Totala kostnader -368 -297 -1149 -889 -1493 -1233
Resultat frén intressebolag 8 6 20 22 24 26
Rorelseresultat 26 1 160 43 210 93
Rérelsemarginal, % 7 4 12 5 13 7
Verksamheter under avveckling
Totala intdkter 60 33 171 88 207 124
Totala kostnader 72 -43 -218 -14 -267 -163
Rorelseresultat -12 -10 -47 -26 -60 -39
Koncernelimineringar - intakter ? 173 81 472 244 572 344
Koncernelimineringar - kostnader 3 134 81 397 244 497 344
Koncernen totalt
Intakter 1002 817 3192 2585 4217 3610
Kostnader -694 -592 -2175 -1771 -2849 -2445
Resultat frén intressebolag 12 13 36 42 40 46
Rérelseresultat 320 238 1053 856 1408 121

" Bestdr av handelsintakter, emittentintakter och intikter frin virdepapperscentralerna i Tallin och Riga.

? Resultatrikningen for verksamheter under avveckling har justerats fr perioderna 2006 jamfért med kvartalsrapporterna 2006 till foljd av organisationsforandringar som medfort att viss

del av verksamhetsomradet kommer att behallas.

| och med introduktionen av Genium har utvecklingsarbetet inom OMX intensifierats. Utvecklingen av Genium sker inom affarsomradet Market Technology. Primért utvecklas Genium for
OMX Nordiska Bérs, varfor OMX upparbetade tillgang per 31 mars 2007 dverforts till affarsomradet Nordic Marketplaces. D det &r en skillnad mellan kostnaden i Market Technology och det

belopp som OMX kan aktivera uppstér en differens i elimineringar av kostnader och intékter i koncernen. Denna redovisningseffekt kommer att kvarsta under hela utvecklingsprojektet.
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Intaktskallori OMX affirsomraden

NORDIC MARKETPLACES

HANDELSINTAKTER

Handelsintdkter bestdr av handels och clearingintakter fran de avis-
ta och derivatprodukter som handlas pa bérserna som ingér i Nordic
Marketplaces. Av handelsintakterna under det tredje kvartalet 2007
ar 72 procent frdn avistahandel (frimst aktier), och 28 procent fran
handel och clearing avseende derivatprodukter.

Nar det géller handelsintékterna frén aktiehandeln ar de tva vik-
tigaste parametrarna virdet pa aktieomsattningen samt antal ak-
tietransaktioner. En vardemdssig fordndring av den genomsnittliga
aktiehandeln pd 1 procent kommer att pd drstakt (givet oférandrat
antal transaktioner) paverka handelsintikterna med +/- 10,3 Mkr,
beriknat utifran handeln under det tredje kvartalet 2007.

Nar det géller intakterna fran handel och clearing avseende de-
rivatprodukter &r de tva viktigaste parametrarna antal derivatkon-
trakt samt optionspremiernas storlek. En férandring av den genom-
snittliga dagliga derivatomsattningen om 1 0oo kontrakt kommer
att pd arstakt (givet oférandrad optionspremie och produktmix) pa-
verka handelsintikterna med +/- 0,8 Mkr, berdknat utifran handeln
under det tredje kvartalet 2007.

EMITTENTINTAKTER

Emittentintdkter harror fran de avgifter som de noterade bolagen
betalar och ar direkt relaterade till de noterade bolagens borsvarde.
En tioprocentig férandring av det totala borsvardet pa Nordic Mar-
ketplaces p&verkar emittentintakterna med +/- 7,6 Mkr berdknat pa
arsbasis utifran 2006 ars nivd baserat pa den verksamhet som har
bedrivits under dret.

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intakter best3r frimst av linjeanslutningsintakter for med-
lemmar, CSD-intékter fran virdepaperscentralen pa Island samt we-
brelaterade intdkter frdn Company Services. | évriga intakter ingdr
dven eventuella reavinster vid férsaljning av verksamheter.

INFORMATION SERVICES & NEW MARKETS

INFORMATIONSINTAKTER

Informationsintédkter genereras fran forséljning och distribution av
handelsinformation baserade pa de data som genereras via handeln
pa OMX bérser. Kunderna utgors av informationsdistributérer, bors-
medlemmar och privatpersoner.

Handelsinformation, vilket utgor den storsta intaktskallan, saljs
till cirka hundra foretag som distribuerar informationen vidare till
ett stort antal slutanvandare. Dessa informationsdistributérer fak-
tureras i efterskott enligt en avgift som &r beroende pa antal slut-
anvandare.

INTAKTER FRAN BALTIC MARKETS

Intdkter fran Baltic Markets bestar av handelsintikter och emittentin-
takter fran de av OMX &gda bérserna i Tallinn, Riga och Vilnius. In-
taktsmodellen ar lik den som finns inom Nordic Marketplaces. Dess-
utom ingdr intakter fran vardepapperscentralerna i Tallinn och Riga,

dar antal registerkonton samt clearade och avvecklade transaktio-
ner utgor de viktigaste parametrarna.

INTAKTER FRAN BROKER SERVICES

Intdkter fran Broker Services harror fran tjanster inom vardepap-
persadministration, fraimst backoffice-tjanster avseende aktiehan-
del i Norden samt pa licensiering och drift av backoffice-system i
Norden. Fér virdepappersadministrationen sa baseras intikterna
dels pa en fast intdkt per kund samt en rérlig intdkt styrd av anta-
let genomférda transaktioner. Systemintdkterna utgors av licens-,
drifts- och konsultintakter.

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intakter bestar frimst av utbildningsintikter, férsaljning av
informationsmaterial samt linjeanslutningsintakter for medlemmar.
| 6vriga intakter ingdr dven eventuella reavinster vid férsiljning av
verksamheter.

MARKET TECHNOLOGY

LICENS-, SUPPORT- OCH PROJEKTINTAKTER

Licens-, support- och projektintakter kommer fran de systemlés-
ningar som OMX utvecklar och saljer. Efter det att OMX utvecklat
och levererat en systemlosning licensierar kunden ratten att anvan-
da mjukvaran. Varje projekt innefattar anpassningar till kundspeci-
fika krav, bland annat avseende funktionalitet och kapacitet. Detta
utvecklings-, test- och installationsarbete genererar en projektintakt
som faktureras I6pande efter fardigstallandegrad. Nér en systeml6s-
ning r levererad atar sig OMX att l6pande forbéttra, utveckla samt
underhalla systemldsningen och erhdller for detta en dterkomman-
de supportintakt.

Nar det géller stérre systemldsningar till kunder sdsom bérser och
clearingorganisationer ar licens- och projektintakter mestadels fas-
ta och avraknas i forhallande till fardigstallande. Supportintakterna
ar mestadels fasta och kontraktstiden ir oftast fem &r. Aven en viss
del av licensintikterna kan vara dterkommande och 16pa under en
langre kontraktstid.

INTAKTER FRAN DRIFTTJANSTER

Drifttjdnster innebar att OMX ansvarar for den l6pande tekniska
driften av en systemplattform 3t en kund, vilket ger OMX en &ter-
kommande driftintakt. Intdkter fran drifttjanster kan vara saval
fasta som volymbaserade. Kontraktsloptiderna varierar mellan ett
till sju ar.

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intakter bestar frimst av intakter fran rddgivning och valuta-
differenser. | 6vriga intdkter ingdr dven eventuella reavinster vid for-
sdljning av verksamheter.
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OMX delérsrapport januari—september 2007

INVESTERINGAR
Aktuell period

Aktuell period

Juli-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Goodwill - 47 190 183 326
Ovriga immateriella tillgdngar 91 360 176 413 229
Materiella tillgangar 14 49 34 92 77
Anskaffningar via forvérv? - 30 75 165 210
Totalt 105 486 475 853 842

" Avser vriga immateriella tillgdngar.
INVESTERINGAR | FOU
Aktuell period

Aktuell period

Juli-sept Jan-sept Rullande Heldr
Mkr (varav kostnadsfort) 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Nordic Marketplaces” 40 (1) 2(2) 144 (5) 10 (4) 151(9) 17(8)
Information Services & New Markets? 33(3) 6(0) 71(6) 130) 75 (7) 17(2)
Market Technology” 13(3) 34 (0) 86(8) 129 (12) 131(9) 174(13)
Totalt 86 (7) 42(2) 301 (19) 152 (17) 357 (25) 208 (23)

" Utvecklingen av nista generation barssystem Genium sker inom affarsomradet Market Technology men utvecklingen sker primért fér OMX Nordiska Bors varfér tillgangen per 31 mars

2007 flyttats till affirsomradet Nordic Marketplaces. Detta har lett till att investeringarna i FOU 6kat inom Nordic Marketplaces samt minskat inom Market Technology.

2 Fér perioderna juli-september 2007 och januari-september 2007 har investeringarna i FOU inom affdrsomrédet Information Services & New Markets 6kat jamfort med samma period

féregaende ar frimst pa grund av 6kad utveckling inom affarsenheterna Information Services och Broker Services.

FORVARVSKALKYL AVSEENDE EV

FORVARVADE TILLGANGAR OCH SKULDER - EV

Mkr Verkligt virde  Bokfort varde
Kontant Pl Anlaggningstillgdngar’ 149 9
Forvarvskostnader 17 Omsittningstillgdngar 19 19
Nyemission 256 Kassa 33 33
Forvarvspris 314 Kortfristiga skulder -22 -22
Forvarvade nettotillgdngars verkliga virde 179 Forvirvade nettotillgingar 179 39
Goodwill 135 1) Skillnaden mellan verkligt virde och bokfort virde ar i huvudsak hanforlig till varder-

Eignarhaldsvelagid Verdbrefathing (EV) ingdr i Nordic Marketplaces.
Frdn och med 1 december 2006 konsolideras EV i koncernens resultat
och balansrékning. | koncernens intékter under perioden ingar EV med
94 Mkr och med 37 Mkr i nettoresultatet. Goodwillen ar hanforlig till
bolagets goda lIonsamhet och forvantade intdktssynergier i samband
med den fortsatta integrationen av den nordisk- baltiska vardepap-
persmarknaden.

PRELIMINAR FORVARVSKALKYL AVSEENDE FINDATA
Mkr

ing av forvarvade kontrakt.

Kassaflodeseffekten pa forvarvet uppgar till 25 Mkr, bestdende av
kontantbetalning pa 41 Mkr, forvarvskostnader pa 17 Mkr minus er-
hallen kassa pa 33 Mkr. Av férvarvskostnaderna pa 17 Mkr hade 11 Mkr
en kassaflédeseffekt under 2006. Resterande 6 Mkr paverkar kassa-
flodet 2007. Nyemitterade aktier ar varderade till marknadsvardet per
forvarvstidpunkten.

FORVARVADE TILLGANGAR OCH SKULDER - FINDATA
Verkligtvirde  Bokfortvarde

Kontant 71
Foérvarvskostnader 3
Forvarvspris 74
Férvirvade nettotillgdngars verkliga virde 31
Goodwiill 43

Findata AB konsolideras in i koncernens resultat och balansrékning
fran och med 1 mars 2007 och ingar i affairsomradet Information Servi-
ces & New Markets. Findata ingdr med 9 Mkr i koncernens intakter och
med 3 Mkr i nettoresultatet. Goodwillen ar hanforlig till forvantade sy-
nergier i samband med vidareutvecklingen av OMX informationstjans-
ter. Den totala kassaflodeseffekten av férvarvet uppgar till -73 Mkr,
bestdende av kontantbetalning 71 Mkr, férvarvskostnader 3 Mkr samt

18 OMX DELARSRAPPORT

Anliggningstillgangar 30 o
Omsittningstillgangar 3 3
Kassa 1 1
Kortfristiga skulder -3 -3
Forvirvade nettotillgdngar 31 1

1) Skillnaden mellan verkligt virde och bokfért véarde ar i huvudsak hanférlig till varder-
ing av forvarvade kontrakt.

minus erhallen kassa pa 1 Mkr. 43,5 Mkr av kontantbetalningen har
erlagts under forsta kvartalet 2007. Tilliggskopeskilling pa 5 Mkr har
betalats under tredje kvartalet 2007 och ytterligare 5 Mkr kommer att
betalas under 2008. Resterande resultatberoende tillaggskopeskilling,
som beddms uppga till 17,5 Mkr, kommer att betalas i férsta kvartalen
2008 och 2009. Av forvarvskostnaderna hade 1 Mkr en kassaflodesef-
fekt forsta kvartalet, resterande kostnader betalades under det andra
kvartalet.
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OMX delarsrapport januari—september 2007

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE

Aktuell period Aktuell period
Juli-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 12man 2006
Nordic Marketplaces 19 17 57 53 74 70
Information Services & New Markets 12 5 40 16 46 22
Market Technology 35 36 105 99 138 132

" Nedskrivningar i verksamheter under avveckling ingar med 6 Mkr i perioden januari-september 2007, 6 Mkr i perioden januari-september 2006 och 8 Mkr i perioden januari-
december 2006

NYCKELTAL "

Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2007 2006 2006

Resultat per aktie, kr? 6,46 5,17 7,64
Bérskurs vid periodens slut, kr 279,5 142 126
Genomsnittligt antal OMX-omsatta aktier per dag, tusental 1838 708 772
P/E-tal? 31 21 16
Eget kapital per aktie, kr 40 38 38
Borskurs/eget kapital per aktie 7,0 37 3.3
Avkastning pd eget kapital, % * 23 17 20
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 23 18 20
Nettoskuldsattningsgrad 23 19 18
Soliditet, % 54 56 57
Justerad soliditet, % 60 60 61
Antal anstallda vid periodens slut 1658 1326 1402
Medeltal antal anstéllda under perioden 1473 1309 1324
Personalkostnader, Mkr 1063 852 1160

" Definitionen av nyckeltalen framgar av OMX arsredovisning 2006 sid 103.

? Baserat pd aktiedgarnas i OMX AB andel av periodens resultat.

3 Beraknat pa rullande 12-manaders resultat.

412-manaders rullande resultat fore rintekostnader och skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital med tilligg av rintebarande skulder.
5 Beraknas exklusive marknadsvirde p3 utestaende derivatpositioner (se OMX arsredovisning 2006 sid 94).

9 Beriknas exklusive marknadsvarde pa utestdende derivatpositioner (se OMX rsredovisning 2006 sid 94) samt justeras for fondlikvider som framst uppstar inom den brittiska
verksamheten fér tjdnsteforsaljning inom virdepapp dministration, vilken redovisas under verk t under avveckling (se sid 12).

STORRE AKTIEAGARE PER 2007-09-30

Antal aktier Aktiekapital och roster, %
Investor AB 12 950 507 10,7
Qatar Investment Authority 12 043 406 10,0
Svenska staten 7993 466 6,6
Nordea Bank 6421797 53
Borse Dubai 5911382 4,9
SEB 2365286 2,0
Swedbank Robur fonder 2154 006 1,8
SEB fonder 1742 054 14
Finska staten 1508 500 1,3
Andra AP-fonden 1428 617 1,2
Ovriga svenska sgare 1719 035 9,7
Ovriga utlandska dgare 54 402 411 45,1
Totalt antal aktier 120 640 467 100

Killa: SIS Agarservice
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Rapport fran styrelsen for OMX

Redogorelsen for OMX pa sidorna 39-76 1 denna erbjudandehandling har granskats av OMX styrelse.
Enligt styrelsens uppfattning ger denna beskrivning en korrekt och rttvisande, om dn inte fullstdndig, bild
av OMX verksamhet.

For ytterligare information se (i) OMX arsredovisning och (ii) informationen om OMX i Proxy
Statement. Dessa dokument finns att tillgd pa OMX hemsida www.omxgroup.com.

Stockholm, 2 januari 2008
OMX AB (publ)
Styrelsen
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OMX revisorers
granskningsberattelse

Till styrelsen f6r OMX AB.

Vi har i egenskap av revisorer for OMX AB granskat den sammanfattande finansiella informationen pa
sidorna 50-51 i denna erbjudandehandling. Var granskning utférdes i enlighet med rekommendationerna
fran FAR SRS (den svenska branschorganisationen for revisorer). Den finansiella informationen ar ett
korrekt utdrag fran den granskade arsredovisningen for OMX AB.

Stockholm, 2 januari 2008 Stockholm, 2 januari 2008
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
Bo Hjalmarsson Christine Rankin Johansson
Aulktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Dubai, Borse Dubai och

BD Stockholm

DUBAI

Dubai ér ett av sju emirat (Abu Dhabi, Ajman, Dubai, Fujai-
rah, Ras al-Khaimah, Sharjah och Umm al-Qaiwain) som
utgor FAE, en forbundsstat med monarki som bildades 1971.
FAE hade 2006 en sammanlagd befolkning pa cirka 4 miljoner
och en BNP per capita pa mer &n 38 000 USD.!” Under den
relativt korta perioden sedan landet grundades har FAE
utvecklats till ett omrade med blomstrande ekonomi baserat pa
frihandel och med en prognos pa en genomsnittlig arlig BNP-
tillvixt pa 7,9 procent under 2006-2011.'®

Dubai, som ligger i nordostra delen av FAE, har en befolk-
ning pa cirka 1,4 miljoner invanare varav mer dn 75 procent
kommer fran 6ver 185 lander. Dubai dr FAEs viktigaste kom-
mersiella centrum och stdrsta hamn och dess ekonomi har
expanderat snabbt de senaste aren med en BNP som vixte med
en genomsnittlig arlig tillvixt pa cirka 20 procent under 2003—
2006, vilket dverstiger tillvixttakten i andra utvecklingslander
som Indien och Kina. BNP per capita lag 2006 pa éver 32 000
UsD."

Oljebranschen i Dubai, som utvecklades snabbt till f61jd av
de oljefynd som gjordes i mitten av 1960-talet, var den
ursprungliga drivkraften i Dubais ekonomi. Sedan dess har
Dubai utvecklats till en diversifierad ekonomi dir oljesektorn
endast star for 5 procent av 2006 ars BNP. Dubais BNP utgors
av olika industrier sdsom tjdnster (52 procent), tillverkning (16

Figur 12: Geografisk placering av FAE och Dubai

procent), byggnadsindustri (13 procent) och finans (7 pro-
cent).?”? Ekonomin i Dubai atnjuter en konkurrenskraftig kom-
bination av billiga naturresurser, en strategisk geografisk place-
ring, vixande ekonomiskt valstdnd och ett avancerat lag- och
regelverk vilket skapar ett idealiskt och attraktivt investerings-
klimat for lokala och utlindska foretag. Foljande egenskaper
placerar Dubai i en konkurrenskraftig position bland vérldens
dynamiska, framvixande marknadsekonomier:

*  Geografisk placering — Dubai kan dra nytta av véletablerade
handelsférbindelser inom grannregionen som innefattar
Persiska viken, Mellandstern/Ostra Medelhavet, OSS, Cen-
tralasien, Afrika och den asiatiska subkontinenten

» Stark tillviixt — EIUs prognoser visar pa en genomsnittlig
arlig tillvaxt pa 7,9 procent for FAE under 2006-2011.
Dubais internationella handel har vuxit i genomsnitt éver
11 procent per ar sedan 1988

* Diversifierad ekonomi — Dubais ekonomi dr uppdelad pa
tjanste-, tillverknings-, byggnads-, finans- och oljesektorn

* Vilstand — en blomstrande lokal ekonomi som ar strategiskt
placerad mitt i en av virldens rikaste regioner samt dr for-
sedd med rika tillgdngar av energi och aluminiumrévara

» Lattillgéngligt — trafikeras av 6ver 120 rederilinjer och 85
flyglinjer till fler &n 130 destinationer i varlden®?

MIMF, World Economic Outlook, oktober 2007.

'8 Economist Intelligence Unit (EIU), 2007.

19 Ministry of Economy, Statistics Center of Dubai 20086.

20 Ministry of Economy, Statistics Center of Dubai 2006.

2hwww.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3 januari 2008.
22 www.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3 januari 2008.
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Myndighetsstyrning och reglering av den privata sektorn ar
aktiviteter som medvetet har begrénsats. Det finns ingen direkt
skatt pa foretagsvinster eller privata inkomster (undantaget
oljeféretag som betalar en enhetsskatt om 55 procent och lokal-
kontor for utlandska banker som betalar en enhetsskatt om 20
procent pa den nettovinst som genererats inom Dubai). Tull
uppgar till 4 procent med en mangd befrielser och 100 procent
repatriering av kapital och vinst tillats. Dessutom finns ingen
myndighetskontroll av valutakurser, inga handelskvoter och
inga handelshinder.?

Ett antal multinationella foretag, varav manga nordiska,
har etablerat sigi Dubai: ABB, Alfa Laval, AstraZeneca, Atlas
Copco, Bang & Olufsen, Ericsson, H&M, Munters, Nokia,
Sandvik, Scania, SKF, StoraEnso, TietoEnator och Volvo.

Strategisk plan for Dubai (2015)

De senaste decennierna har Dubai framgangsrikt utvecklat sin
status som storstad, forbattrat invanarnas valstand och skapat
en miljo som attraherar foretag och individer. For att sdker-
stdlla Dubais fortsatta hoga tillvixt och goda framgéng har
Dubais regering utarbetat en strategisk plan ("Dubai Strategic
Plan (2015)”), som publicerades i februari 2007. Dubais rege-
ring utarbetade ett antal tydliga riktlinjer ndr man tog fram
Dubai Strategic Plan (2015):>%

Ekonomisk utveckling

* Inférande av principer for fri marknadsekonomi

* Innovativ lansering av projekt

* Snabbhet och noggrannhet vid genomférande av projekt

» Unika relationer och partnerskap med den privata sektorn

Social utveckling

» Skydd av den nationella identiteten

»  Utveckling av humankapital pa nationell niva

» Framjande av social réttvisa och jaimstilldhet

«  Oppenhet till omvirlden samtidigt som man bibehaller sin
egenart

Sékerhet och réattvisa

» Séakerstillande av rittvisa och jamstalldhet for alla
* Uppritthallande av sédkerhet och stabilitet

* Skydd av ménskliga rattigheter

Infrastruktur, land och miljé

* Tillhandahéllande av infrastruktur i varldsklass, framtagen
att passa allas behov

* Bevarande av miljon i linje med internationella standarder

Fortrafflig offentlig sektor

* Transparens

* Solida ekonomiska resultat och effektivitet
* Ansvarstagande och resultatbaserad kultur
»  Fortrafflig kundservice

2 www.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3 januari 2008.
24 Punkter tagna ur Dubai Strategic Plan (2015),”Dubai, where the future begins”.

Dubai, Borse Dubai och BD Stockholm

» Utveckling av humankapital
» Effektivt arbete inom det federala ramverket

Foljande ekonomiska mal har satts upp for 2015, vilka bygger
pa Dubais anmérkningsvarda ekonomiska resultat och fram-
tida trender:

» Uppritthalla en reell arlig BNP-tillvaxt pa 11 procent de
ndrmaste 10 &ren

+ Oka reell BNP per capita till 44 000 USD per 2015

+  Oka produktiviteten med 4 procent per ar

» Flytta befintliga sektorer med styrkor till nya frontlinjer,
bade inrikes och internationellt

» Skapa nya starka sektorer med béarkraftiga konkurrensfor-
delar

* Frdmja innovation for att utveckla nya sektorer och dka
produktiviteten

For att kunna forverkliga ovanstdende ekonomiska mal har
man i Dubai Strategic Plan (2015) identifierat prioriterade mal-
sektorer baserat pa Dubais internationella konkurrenskraft och
dess forméga att utveckla dem. Dessa sektorer dr turism, trans-
port, byggnation och finansiella tjdnster. Dessutom inkluderar
Dubai Strategic Plan (2015) f6ljande sju fokusomraden for att
mojliggora for malsektorerna att uppna den planerade snabba
och hallbara tillvixten inom dessa méalsektorer:

*  Humankapital - forbereda Dubais arbetskraft pa den hogt
varderade, kunskapsdrivna ekonomin kraver att man attra-
herar och bibehaller valutbildad personal, forbattrar kom-
petensen och hojer motivationen

* Produktivitet — transformera Dubai till ett konkurrenskraf-
tigt affarscenter genom att hoja produktiviteten i de ekono-
miska sektorerna och bibehalla kvaliteten i produktionen

* Vetenskap, teknik och innovation — gora Dubai till ett pulse-
rande vetenskaps- och teknikcenter i malsektorerna, genom
att stodja utvecklingen av befintliga sektorer och tillhanda-
halla den réitta miljon for att ge naring at ekonomin efter
2015

* Kostnader for affiarsverksamhet och levnadsomkostnader —
bibehalla Dubais konkurrenskraft genom att hantera de sti-
gande levnadsomkostnaderna

» Livskvalitet — gora Dubai till det mest attraktiva landet att
bo i for nuvarande och framtida invanare genom att for-
battra vilmaendet hos bade fasta och tillfilliga boende samt
att hjdlpa dem leva ett hilsosammare liv, fullt av mojligheter

* Ekonomisk policy och institutionellt ramverk — stréva efter en
overlagsenhet i ekonomiskt policyskapande och anvindande
genom samarbete med de federala myndigheterna, tillhanda-
hallande av adekvata data samt starkande av det institutio-
nella ramverket och dess mojligheter

* Lagar och regler — harmonisera Dubais kommersiella lagar
och regler med internationell praxis och standarder

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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Borse Dubai-regionen

Dubai har identifierat Borse Dubai-regionen (ett fyrtiotal 1an-
der i Nord- och Ostafrika, Mellandstern, den kaspiska regionen
samt Syd- och Centralasien) som en strategiskt viktig region
baserat pa geografiska, kulturella, kommersiella, politiska och
infrastrukturella faktorer samt lagkrav. Borse Dubai-regionen
har en befolkning pa cirka 2,3 miljarder (2006).> Som framgar
av Figur 13 forvintas Borse Dubai-regionen att vixa starkt och
skapa mojligheter till gransoverskridande investeringar och
integration.

Dubais framgangar
Dubai har en internationellt erkédnd och helt oberoende infra-
struktur med lagar och regler som &r vil anpassade till att stodja
Dubais mal att internationalisera de regionala marknaderna
och att skapa tillviaxt. Exempel pa detta presenteras nedan.
Emirates Group grundades i oktober 1985 som ett flygbolag
med tva leasade flygplan. Idag har foretaget 6ver 100 flygplan
som flyger till mer dn 90 destinationer i 6ver 60 lander.?® Emira-
tes Group har vuxit till en global koncern med fler 4n 32 000
anstillda.?” Foretaget genererade over 8,1 miljarder USD i
omséttning och redovisade en rorelsemarginal pa 11,2 procent
for det verksamhetsér som avslutades 31 mars 2007.%9

Dubai Ports World ("DP World”) grundades i september
2005, da Dubai Ports Authority och DPI Terminals gick sam-
man, och blev ett av varldens storsta globala hamnbolag. Efter
uppkopet av det brittiska Peninsular and Oriental Steam Navi-
gation Company for 6,9 miljarder USD i mars 2006*, har nu
DP World en portfolj med 42 hamnterminaler i 27 1ander.
Dubai Ports ar ett av DP Worlds flaggskepp och har rankats 8 i
Top Container Port Worldwide med hantering av 8,9 miljoner
TEU*” 2006. Detta motsvarar en kapacitetsokning pa 17 pro-
cent jamfort med 2005.39

Den 26 november 2007 borsintroducerades DP World pa
DIFX. Det rekordstora aktieerbjudandet uppgick till 4,96
miljarder USD med ett totalt borsvirde pa cirka 20 miljarder
USD. Borsintroduktionen av DP World utgor en viktig mil-
stolpe for DIFX och for Dubai som finansiellt center och pavi-
sar hur emittenter erhaller en unik portal till globala och regio-
nala likviditetspooler genom DIFX. DIFX har skapat en
robust miljo for handel med finansiella instrument som innefat-
tar en handelsplattform av varldsklass samt nara anknytningar
till regionala och internationella maklare.

Dubais regering ar en langsiktig, professionell och erfaren
investerare med en investeringsstrategi som bygger pa (i) profes-
sionell och oberoende administration av investeringsfonder; (ii)

Figur 13: Borse Dubai-regionen (i blatt) och genomsnittlig real arlig BNP-tillvaxt 2006-2011E

Nord- och
Ostafrika

Latinamerika
och Karibien

Kélla: Economist Intelligence Unit.

29 IMF, World Economic Outlook, oktober 2007.

25 www.emirates.com, 2 januari 2008.

27 jobs.monstergulf.com/details/4604599.html, 2 januari 2008.

23 Emirates Groups arsredovisning 31 mars 2007. En konverteringskurs pa 3,67 USD/AED
per 31 mars 2007 har anvéants. Kélla: www.oanda.com.
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30 Avser "twenty-foot equivalent unit”, vilket &r ett matt for containerkapacitet, dar en
container har langden 20 fot.

Shwww.dpa.co.ae, 2 januari 2008.



en langsiktig investeringshorisont; (iii) virdeskapande som pri-
mart mal; och (iv) att vara professionella 4gare som foljer samt-
liga lokala lagar och regler. Aktuella exempel pa investeringar
inkluderar Marfin Investment Group, Doncasters, Deutsche
Bank, Mauser, HSBC och BankMuscat.

BORSE DUBAI OCH BD STOCKHOLM

Borse Dubai bildades den 7 augusti 2007 i Dubai International
Financial Centre ("DIFC”) med organisationsnummer 0447
som ett aktiebolag enligt DIFC Aktiebolagslag (saisom definie-
rat nedan) med registrerad adress Level 7, Precinct Building 5,
Gate Disctrict, P.O. Box 506690, DIFC, Dubai, UAE. Borse
Dubais strategi ar att investera direkt eller indirekt i borser och
darigenom skapa en av varldens snabbast vixande och mest
innovativa borskoncerner. Per E Larsson, koncernchef for
Borse Dubai och DIFX, har 6ver 20 ars erfarenhet fran finans-
branschen, med sirskild erfarenhet fran att driva borser, inklu-
sive 18 ar med OMX, varav de sista sju aren (1996—-2003) som
koncernchef.

Agandet i Borse Dubai

Som anges i Figur 14 nedan ags aktierna i Borse Dubai av:

* Investment Corporation of Dubai ("ICD”) (60 procent av
aktierna)

*  DIFC Investments LLC ("DIFCI”) (20 procent av aktierna)

*  Dubai Group LLC ("Dubai Group”) (20 procent av
aktierna)

Figur 14: Borse Dubais organisationsstruktur

Dubai, Borse Dubai och BD Stockholm

Uppgifter om Borse Dubais aktiedigare

ICD ér ett av Dubais regering heldgt bolag som bildades, i
enlighet med tillimplig lag, i maj 2006. ICD skall forvalta
Dubais regerings investeringsportfolj, som tidigare forvaltats av
Dubeais finansdepartements investeringsdivision, och skall vara
ett holdingbolag for strategiska placeringar som gors av Dubais
regering. ICD dr en finansiellt och administrativt oberoende
enhet som fatt i uppdrag att marknadsfora investeringar i
Dubai samt forvalta tillgdngar i enlighet med hogsta internatio-
nella praxis for bolagsstyrning, bade lokalt och globalt. Vidare
skall ICD utdva tillsyn 6ver forvaltningen av Dubais regerings
finansiella och industriella investeringar samt dess investeringar
i tjdnstesektorn.

Portféljen som forvaltas av finansdepartementets investe-
ringsdivision innehaller omfattande hel- och deldgda statliga
verksamheter i Dubai. Investeringarna ar fordelade pa ett fler-
tal sektorer sdsom flyg, hamn, aluminiumproduktion, bank-
verksamhet, finansiella tjanster, fastigheter och frizonsverk-
samheter. ICD ar avsett att bli ett omfattande investmentbolag,
men omstruktureringsprocessen och den legala inkorpore-
ringen har nyligen inletts och kommer sannolikt att krdva en
viss tid for att slutforas. Detta forvantas ske inom 12—-24 ména-
der.

DIFCI ar ett aktiebolag som kontrolleras av Dubai Interna-
tional Financial Centre Authority ("DIFCA”) (en statlig myn-
dighet under Dubais regering som har inrattats for att styra
DIFC).

ICD DIFCI LLC

20%

Dubai Group LLC

|
20%

Borse Dubai Limited

100% 100%
DIFX Borse Dubai (Cayman)
Ltd

100% 80%

BD Stockholm AB DFM PJSC
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Dubai, Borse Dubai och BD Stockholm

Dubai Group égs av bolag som ar narstaende till Hans
Kungliga Hoghet Shejk Mohammed bin Rashid Al Maktoum.
Dubai Group ér ett diversifierat finansiellt tjansteforetag med
fokus pa bankverksambhet, investeringar och forsakring, med
kontor i Dubai, London, New York, Kuala Lumpur och Hong
Kong.

Figur 15 presenterar styrelsen i Borse Dubai. Koncernchef i
Borse Dubai ér Per E Larsson.

Figur 15: Styrelsen i Borse Dubai

Styrelseledaméter: Befattning

Essa Kazim Styrelseordférande i Borse Dubai och

Dubai Financial Market

Soud Ba’alawy Vice styrelseordférande, Borse Dubai

Verkstallande styrelseordférande, Dubai Group

Saad Abdul Razak Verkstallande direktor, Investment Corporation

of Dubai
Adel Al Shirawi Koncernchef, Tamweel

Fadel Al Ali Verkstallande styrelseordférande i Dubai

Holding Operations

Dotterbolag till Borse Dubai

Borse Dubai dger for narvarande 80 procent (aterstoden ar
borsnoterad) av DFM och, efter det nyligen genomférda for-
varvet fran DIFCI, 100 procent av DIFX. Som en del av DIFX
Transaktionsavtalet kommer NASDAQ bli en strategisk aktie-
agare i DIFX genom att investera 50 miljoner USD, vilket mot-
svarar en andel om 33 1/3 procent vid full utspddning. DFM
har ett borsvérde pa cirka 13,7 miljarder USD.??

DFMs verksamhet inleddes under ar 2000 och har for
narvarande 56 bolag, 15 aktiefonder, 5 obligationer och 2 sukuk
noterade. Det sammanlagda borsvérdet for de bolag som ar
noterade pa borsen uppgar till 139 miljarder USD.’® DFM ir
en lokal bors med en betydande andel smasparare. Utlandska
bolag kan ocksa sekundérnoteras pa DFM, liksom bolag som

Figur 16: DFMs resultatrékning 2005 - september 2007

overvakas av tillsynsmyndigheter som motsvarar Securities &
Commodities Authority in the UAE ("SCA”). Bolagi FAE
maste ha ett aktiekapital om minst 20 miljoner AED (cirka 5
miljoner USD), utlindska bolag maste ha ett aktiekapital om
minst 40 miljoner AED (cirka 11 miljoner USD) och en aktie-
agarkrets pa minst 100 aktiedigare.> DFM tillhandahaller
tjdnster sasom borsnoteringar, handelsavslut, clearing, avrak-
ningar samt dven data- och informationstjanster. Manga inter-
nationella finansiella institutioner, till exempel HSBC, Stan-
dard Chartered Bank och Citigroup, ar verksamma pad DFM
jamsides med lokala banker som Emirates Bank International,
Tamweel PJSC och Commercial Bank of Dubai.* Investerarna
pa borsen kommer till 74 procent fran FAE och till 26 procent
fran utlandet.’®

DFMs resultatrakning presenteras i Figur 16 nedan. DFM
hade en nettokassa pa 470 miljoner USD per den 30 september
2007.37

DIFX 6ppnade i september 2005 och ar Dubais internatio-
nella bors. Utldndska bolag och holdingbolag fran FAE base-
rade i DIFC, kan noteras pd DIFX. Borsen har for ndrvarande
13 noterade bolag, 11 sukuk, 23 strukturerade produkter samt
ett antal andra rantebarande papper noterade.’® Emittenterna
representerar internationella bolag fran bland annat Storbri-
tannien, Sydafrika, Australien, Indien och Kuwait. Det sam-
manlagda borsvardet for de bolag som dr noterade pa DIFX
uppgar till cirka 29 miljarder USD.? Kraven for notering
inkluderar ett ldgsta forvantat borsvarde pa 50 miljoner USD.
DIFX ar den storsta borsen i varlden for sukuk med en mark-
nadsandel p4 cirka 44 procent.*” DIFX TraX, som 6ppnades i
augusti 2007, ar en plattform for handel av strukturerade pro-
dukter. DIFX TraX ar den enda plattformen for strukturerade
produkter som startats av en bors i GCC-regionen. Vardepap-
per som ér noterade pa DIFX TraX inkluderar strukturerade
produkter, som ger en exponering mot aktier som ar noterade
pa DFM och pa Abu Dhabi Securities Market, samt mot
vardepapper som dr knutna till ravaror sisom olja eller socker.

9 man som slutar Helar

USDm 30 sept 2007 2006 2005
Resultatrakning

Handelsavgifter 104,3 202,9 336,2
Maklaravgifter 4,0 4,8 1,6
Avgifter fran agarférandringar och 1an 2,6 6,3 12,1
Andra avgifter 0,6 0,9 1,1
Summa intakter 111,6 214,8 351,0
Ovriga intakter 34,4 18,9 2,4
Summa kostnader -37,8 -16,6 -121
RESULTAT FORE INTAKTER FRAN BORSINTRODUKTIONER 108,2 2171 341,3
Intakter fran bdrsintroduktioner 127,4 - -
RESULTAT 235,6 2171 341,3

Not: Ovriga intakter utgérs till en dvervagande del av finansiella intakter.
Kélla: DFMs arsredovisning 2006 och kvartalsrapport jan-sept 2007.

32 DFM, 2 januari 2008.

3 DFM, 2 januari 2008.

3 www2.dfm.ae/pages/default.aspx?c=602, 2 januari 2008.
% www2.dfm.ae, 3 januari 2008.

%) DFMs prospekt, 12 november 2006.
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3 DFMs delarsrapport 30 september 2007. Omréaknat till USD till genomsnittlig valutakurs
for respektive period.

%8 www.difx.ae, 2 januari 2008.

39 www.zawya.com/equities/di, 2 januari 2008.

“0) Baserat pa varde.



DIFX har for narvarande 19 bérsmedlemmar, fran bland annat
ledande internationella finansiella institutioner sasom Deutsche
Bank, Merrill Lynch, Morgan Stanley, Citigroup, Barclays och
HSBC men dven regionala banker saisom NBD Investment
Bank, Shuaa Capital och Mashreq Bank.*)

BD STOCKHOLM

BD Stockholm ér ett heldgt svenskt dotterbolag till Borse
Dubai. BD Stockholm ar ett svenskt aktiebolag med organisa-
tionsnummer 556732-9940 och med séte i Stockholm. Bolaget
bildades den 22 maj 2007 med firma Goldcup D 3097 AB och
registrerades hos Bolagsverket den 2 juli 2007. BD Stockholm
har aldrig bedrivit och bedriver for ndrvarande inte nagon verk-
samhet. Bolagets enda syfte ar att limna Erbjudandet och vidta
alla nédvindiga atgéarder for att finansiera och genomfora
Erbjudandet samt, i den méan det Alternativa Scenariot intraf-
far, verka som moderbolag till OMX.

Regelverket som omger Borse Dubai

Borse Dubai

Borse Dubai ér registrerat i DIFC och lyder under DIFC lagar
och forordningar. DIFC har ett eget réattssystem som dven
innefattar rattsskipning. Den lagstiftning som reglerar Borse
Dubais bolagsstyrning 4r The Law of the Dubai International
Financial Centre, No. (3) fran 2006 ("DIFC Aktiebolagslag”™),
vilken bygger pa engelsk bolagsritt. Bolagsstyrningsfragor
regleras dven i Borse Dubais bolagsordning, som ar utformad
enligt forebilder fran engelsk bolagsritt.

Enligt DIFC Aktiebolagslag och bolagsordningen i Borse
Dubai ar det styrelsen i bolaget som skall leda verksamheten.
Styrelsen har skyldighet att tillse att Borse Dubais verksamhet
drivs i bolagets basta intresse (vilket inte alltid ar forenligt med
aktiedgarnas intressen). Om det skulle uppkomma konflikt mel-
lan bolagets och dess aktiedgares intressen skall styrelsen enligt
namnda regelverk, pa samma sdtt som ar fallet i raidande eng-

Figur 17: DIFX regulatoriska struktur

Dubai, Borse Dubai och BD Stockholm

elsk ratt, tillgodose bolagets intressen. Darfor avser styrelsele-
daméterna att driva Borse Dubai i enlighet med bolagets
intresse och sjalvstandigt fran dess aktiedgare. Ingen av Borse
Dubais aktiedgare, inklusive majoritetsaktiedgaren ICD, har
nagon forstarkt rattighet avseende styrningen av Borse Dubai i
forhallande till vad en aktiedgare normalt har.

DIFC

DIFC ér en finansiell frihandelszon dar FAEs civil- och affars-
rattsliga lagar inte ar tillimpliga. DIFC bildades 2004, med ett
eget oberoende rattssystem, efter en dndring av FAEs konstitu-
tion och en darav foljande federal lag. DIFC har egna lagar och
forordningar och DIFC domstolar (och inte Dubais domstolar)
har, bortsett fran i straffrittsliga fragor, exklusiv behorighet att
avgora tvister som berdr DIFC eller bolag och enskilda som ar
verksamma i DIFC. Foljaktligen 4r inte FAEs federala civil-
och affarsrattsliga lagar tillampliga pa bolag som registrerats
eller ar verksamma i DIFC, sdsom Borse Dubai.

Bolag som ér verksamma i DIFC ar bland annat underkas-
tade DIFC Aktiebolagslag. Lagen intar en praktisk hallning till
registrering av bolag i DIFC. Syftet harmed ar att dra till sig
internationella och regionala aktorer. Lagen reglerar fragor
kring bildande och registrering av bolag i DIFC, handhavandet
av deras verksambhet, aktieigande samt aktiekapital. Lagen
innehaller regler om styrelseledaméters ansvar och skyldigheter
samt redovisnings- och revisionskrav for bolag registrerade i
DIFC. DIFC Aktiebolagslag ar i stort sett baserad pa engelsk
bolagsratt.

DIFC lagar och forordningar tillimpas endast pa bolag som
har registrerats eller dr verksamma i DIFC. Darfor kommer
dessa lagar och forordningar endast att tillaimpas pa Borse
Dubai och de av Borse Dubais dotterbolag som ér registrerade
eller verksamma i DIFC (ndmnda lagar och foreskrifter kom-
mer saledes inte att tillimpas pa DFM).

Styrelsen

Affarsregler Borsnoteringsregler

U www.difx.ae, 3 januari 2008.

Kommittén for Revision och Riskhantering

Kommittén for Marknadstillsyn

Kommittén for Utnamningar och Erséattningar
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DIFX

DIFX ér en internationell virdepappersbors i DIFC och star
darfor under tillsyn av DFSA. DIFX bildades den 29 septem-
ber 2004 som ett aktiebolag enligt DIFC Aktiebolagslag och
inledde sin verksamhet den 26 september 2005. DIFX ér ett
heldgt dotterbolag till Borse Dubai, och forvirvades nyligen
fran DIFCL

DIFX har (som auktoriserad borsoperator) publicerat tva
regelsamlingar, de sa kallade Affarsreglerna (eng. Business
Rules), som dven inkluderar de sa kallade Handels-, Clearing-
och Avréikningsreglerna (eng. Trading, Clearing and Settlement
Rules), och DIFX Regler for Borsnotering, (eng. DIFX Listing
Rules). Handels-, Clearing- och Avrékningsreglerna omfattar
forfaranden, skyldigheter och avgifter avseende clearing och
avrakning av viardepapper och produkter som handlas pa
DIFX. Den aterstaende delen av Affarsreglerna reglerar med-
lemskap i DIFX, inklusive regler om kvalifikationskrav for
finansiella institutioner, kategorier av medlemskap, medlem-
mars réttigheter och skyldigheter, forfarandet for ansékan om
medlemskap, disciplinir- och 6verklagandeforfaranden samt
brott mot avtal. DIFX Regler for Bérsnotering reglerar note-
ring av aktier, rintebdrande instrument och dvriga viardepapper
pa DIFX och ticker omraden sasom kvalifikationskrav for
notering, forfarandet for ansdkan om notering, fortldpande
skyldigheter som foljer av en notering samt sanktioner vid brott
mot DIFX Regler for Borsnotering.

DIFX verksamhet leds av styrelsen som bestar av sju styrelse-
ledaméter och tre kommittéer. Dessa tre kommittéer 4r Kom-
mittén for Revision och Riskhantering (eng. Audit and Risk
Management Committee), Kommittén for Marknadstillsyn
(eng. Market Oversight Committee) och Kommittén for Utndm-
ningar och Ersittningar (eng. Nomination and Remuneration
Committee). Varje kommitté styrs av stadgar och 4r samman-
satt av oberoende ledamdter. Kommittén for Revision och
Riskhantering ansvarar for en oberoende och objektiv tillsyn
over intern kontroll och riskhantering, intern efterlevnad av
géllande regler, styrningsfragor, finansiell rapportering, reviso-
rer (bade interna och externa) och finansiella kontroller. Kom-
mittén for Marknadstillsyn ansvarar for en oberoende tillsyn
6ver Myndigheten fér Marknad och Efterlevnad av Gillande
Regler (eng. Markets Authority and Compliance). Kommittén
for Marknadstillsyn dvervakar ocksa tillsynsfunktionerna,
vilka inkluderar 6vervakningen av efterlevnad av borsens regler,
medlemmars affarsverksamhet samt clearing- och avriknings-
verksamheten. Kommittén fér Utndmningar och Erséttningar
ansvarar for att rekommendera nya styrelseledamoter, planera
i samband med avgaende styrelseledamoter och personal i den
hogsta ledningen, utvirdera borsens styrelseledamoters och
hogt uppsatta chefers prestationer, besluta om erséttning till
dessa samt faststélla de anstilldas loneférmaner.

DFSA

Finansiell verksamhet i DIFC lyder under The Law of the
Dubai International Financial Centre, No. (9) frdn 2004, som
dven lagger grunden till och reglerar DFSAs verksamhet. Lagen
erkidnner DIFC finansiella och administrativa oberoende och
har bildat tre oberoende organ som dr nddviandiga for dess
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verksamhet: (i) DIFCA; (ii) DFSA; och (iii) DIFC Rattsski-
pande Myndighet (eng. the DIFC Judicial Authority). Lagen ger
aven mojlighet for bildande av andra organisationer och organ,
samt ger undantag for lagar och regler som annars hade varit till-
lampliga i Dubai. Lagen fordelar ansvar mellan DIFCA, DFSA
och DIFC Réttsskipande Myndighet.

DFSA ar den oberoende tillsynsmyndigheten i DIFC som
ar ansvarig for tillstdndsgivning, licensiering och registrering av
institutioner och individer som vill bedriva finansiella tjanster
eller filialer i eller fran DIFC. Foretag som soker och erhaller
tillstand fran DFSA maste uppfylla olika krav (daribland krav
pa lamplighet) och fortgdende rapporteringsskyldigheter.

DFSA kan utfarda regler, vilket syftar till att géra det moj-
ligt for DFSA att pa ett snabbt och effektivt sétt reagera pa
utvecklingen pa marknaden och affarsméssiga behov. Foljaktli-
gen dr DFSA behorig savil att utfarda regler och foreskrifter
som att lamna rekommendationer i relevanta marknadsfragor.
Vidare har DFSA bemyndigats att 6vervaka och verkstilla den
lagstiftning som anfortrotts DFSA. DFSA har med utgangs-
punkt iinternationellt erkédnda finansiella regelverk uppréttat
omfattande sa kallade Rulebook modules, vilka omfattar bland
annat behorighet att utdva tillsyn.

DIFC regelverk bygger pa god sed och lagar i virldens
ledande finansiella jurisdiktioner sasom Storbritannien, Europa
i 6vrigt och Fjarran Ostern, och motsvarar vil internationella
standarder. Lagstiftning, férordningar och andra regler som
géller for bolag som har registrerats i DIFC och f6r finansiell
verksamhet i DIFC finns tillgidngliga pA DFSAs hemsida,
www.dfsa.ae.

I linje med vad som géller for internationella finansiella till-
synsmyndigheter inkluderar DFSAs verksamhetsmal att frimja
rattvisa, transparens och effektivitet i finansiella tjanster i
DIFC samt att frimja och starka marknadens fortroende.
DIFC har framgangsrikt attraherat ett stort antal finansiella
institutioner, sdsom bland annat Morgan Stanley, Goldman
Sachs, Deutsche Bank, Citigroup, Merrill Lynch, JPMorgan,
Lehman Brothers och UBS, vilka samtliga har tillstand fran
DFSA att verka i DIFC.

DFSA har, liksom andra finansiella tillsynsmyndigheter, en
lagstadgad kompetens att ensam och sjalvstindigt licensiera,
registrera och utova tillsyn 6ver de bolag som har licensierats av
DFSA att bedriva verksamhet inom DIFC. DFSA utovar till-
syn pé regelbunden basis. Eftersom DFSA ér skyldig att hem-
lighalla konfidentiell information som DFSA far tillgang till
inom ramen for sin verksamhet finns endast ett fatal offentliga
exempel pA DFSAs myndighetsutdvande. Bland dessa exempel
finns det som DFSA offentliggjorde den 27 augusti 2007 avse-
ende sitt beslut att aterkalla licensen for Forsyth Partners
Global Distributors Limited (”Forsyth”) att utfora finansiella
tjanster inom eller fran DIFC eftersom Forsyth inte uppfyllde
tillampliga krav pa kapital och inte heller kunde visa att det
fanns mojlighet att avhjdlpa denna brist. Efter att Forsyth
beretts tillfalle att yttra sig, meddelade DFSA beslutet om
aterkallelse. I ett annat exempel fran maj 2007 lyckades DFSA
erhalla slutligt beslut fran domstolen i DIFC mot ett antal
svarandeparter som var inblandade i driften av fiktiva hemsidor
under namnen the Dubai Options Exchange, the United Arab



Emirates Commodity Futures Board och Cambridge Capital
Trading. DFSA offentliggjorde att det var det ndra samarbetet
mellan Dubais polismyndighet, SCA och andra tillsynsmyndig-
heter i Malaysia, Australien och USA som resulterade i att
hemsidorna snabbt kunde stangas ned och att 6ver 600 000
USD iinvesteringsfonder kunde sékras. Darutéver har DFSA
tidigare under 2007 erhallit en slutlig dom mot tva individer
som hade lamnat falska och vilseledande uppgifter avseende
deras rittsliga status i forhallande till DIFC. Dessa individer
hade pastatt att Enduam Asset Management ("Enduam”) hade
erhallit licens inom DIFC trots att ingen ansdkan om licens
hade lamnats in eller godkénts samt att Enduam hade hemvist
inom DIFC trots att sa inte var fallet.

DFM

DFM bildades som en sekundarmarknad under ar 2000 i enlig-
het med Decree No. 14 for ar 2000. DFM licensierades som en
”Marknad” av SCA ienlighet med FAEs Cabinet Resolution
No. 11/2000 avseende regleringen av marknadslicensiering och
overvakning. DFM verkar som en sekunddarmarknad for han-
del med vardepapper utgivna av publika aktiebolag, statsobli-
gationer och andelar i investeringsfonder.

DFM (i dess egenskap av auktoriserad marknadsoperator)
har utfardat egna noteringskrav, vilka méaste foljas av bolag
noterade pa DFM, och har sin egen Clearing-, Depositions-
och Avrikningsavdelning (eng. Clearing and Depository and
Settlement Department), vilken hanterar clearing och avriakning
av aktier som handlas pA DFM. For att sékerstilla en effektiv
och pélitlig handel genomfér DFM regelbundna inspektioner
och 6vervakar miklares verksamhet. Den Regulatoriska Divi-
sionen (eng. Regulatory Division) inom DFM har tre avdel-
ningar: (i) Avdelningen for Tillsyn dver Emittenter (Noterings-
myndigheten) (eng. The Issuer’s Supervision Section (the Listing
Authority)) som i huvudsak utévar tillsyn Sver emittenter, (ii)
Avdelningen for Tillsyn 6ver Medlemmar (eng. The Members
Supervision Section) som i huvudsak utovar tillsyn 6ver mak-
lare samt (iii) Gruppen f6r Utredning och Verkstéllighet (eng.
The Investigations and Enforcement Team) som handlagger fra-
gor om borsens disciplindra skyldigheter. Den Regulatoriska
Divisionen ansvarar genom den Regulatoriska Kommittén
(eng. Regulatory Committee) f6r den oberoende 6versynen av
all regulatorisk verksamhet och granskar clearing och avrak-
ning hos Market & Operations Division, vilket utfors som en
del av dess roll som marknadsovervakare.

SCA

DFM svarar under SCA som dr den federala tillsynsmyndighe-
ten for borser och noteringar i FAE. SCA har upprittats i enlig-
het med Federal Law No. 4, 2000. I stort sett har SCA bland
annat bemyndigats att:

» infOra regler avseende licensiering och kontroll av markna-
der samt notering av virdepapper

* licensiera enskilda marknader (vilka maste vara lokala
offentliga institutioner)

» ge tillstand till méklare
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» utfarda regler for och utova tillsyn 6ver noterade bolag,
offentliggérande av information, clearing och avrakning,
samt dgarfordndringar

Som tillsynsmyndighet som 6vervakar marknadernas och deras
deltagares (investerare, méklare och parter med noterade vir-
depapper) verksamhet utdvar SCA tillsyn 6ver DFM i DFMs
egenskap av dels licensierad bors, dels borsnoterat bolag. SCA
har utfardat foreskrifter for notering av vardepapper och rava-
ror och dessa uppstiller villkoren for notering, férfarandekrav
och innehallsmaissiga krav for noteringsansokningar, restriktio-
ner avseende handel med noterade viardepapper och fortlo-
pande krav pa offentliggdrande av information.

Det politiska systemet i FAE och Dubai

Den hogsta lagstiftande forsamlingen i FAE ar det Federala
Hogsta Radet (eng. Supreme Council of Rulers), vilket upprét-
tats i enlighet med FAEs konstitution fran ar 1971. Dessutom
finns FAEs Federala Radgivande Forsamlingen (eng. National
Assembly) (upprattad i enlighet med konstitutionen), vars leda-
moter utses av emiraten. Federala lagar utfardas genom att det
Federala Hogsta Radet godkanner lagar som framliggs av det
Federala Ministerradet (eng. Federal Council of Ministers) och
den Federala Radgivande Forsamlingen. Lagstiftning avseende
vasentliga fragor ar forbehallen den federala regeringen, som
under de senaste aren vidtagit omfattande atgarder for att reg-
lera bolagsréttsliga och kommersiella fragestdllningar, medan
lokala myndigheter i olika emirat &r behoriga att utfarda dekret
som reglerar lokala fragor.

For att uppratthalla enigheten mellan emiraten gavs dessa
den konstitutionella réatten att vdlja antingen att ansluta sig till
det federala rittssystemet eller att bibehalla sina egna obero-
ende system. Bortsett fran Dubai och Ras Al Khaima, som
bibeholl sina egna réttssystem, har de andra emiraten anslutit
sig till det federala systemet. Alla emirat har sekulira domsto-
lar som avgor straff-, civil- och affarsrittsliga fragor samt isla-
miska domstolar som hanterar familjerattsliga och religidsa
tvister. Det federala rattsskipningssystemet inkluderar Hogsta
Domstolen och domstolar i forsta instans.

Dubai har atta aktiva frihandelszoner och tolv som ar under
utveckling. Frihandelszonernas verksamheter liksom deras
medlemmars verksamheter lyder under Dubais lagar och
Dubais domstolar dr behoriga att avgora tvister som avser
sadana verksamheter. Darutéver har Dubai den enda finan-
siella frihandelszonen i FAE, DIFC, inom vilken Borse Dubai
ar registrerat. Till skillnad fran Dubais frihandelszoner ar de
verksamheter som DIFC och dess licensierade aktorer bedriver
inte underkastade FAEs federala civil- och affarsrittsliga lagar.
Inte heller lyder de under de férordningar och regler som utfar-
das av Dubai Stad eller det lokala Departementet for Ekono-
misk Utveckling (eng. Department of Economic Development).
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NASDAQ —en oversikt

(Huvudscenariot)

Forutsatt att Evbjudandet fullfoljes och att de aterstaende villko-
ren enligt Transaktionsavtalen uppfylles eller franfalles, kommer
Borse Dubai efter Erbjudandets fullfoljande slutfora Transaktio-
nerna med NASDAQ sdasom anges i Transaktionsavtalen, inne-
bdrande att Huvudscenariot kommer att fullfoljas. Det som anges
i detta avsnitt pad sidorna 88 —89 nedan dir tillimpligt pa Huvud-
scenariot.

BOLAGSOVERSIKT OCH HISTORIK

NASDAQ ér ett holdingbolag som driver The NASDAQ Stock
Market som ett heldgt dotterbolag och vissa andra verksamheter
via andra dotterbolag. NASDAQ grundades 1971 som vérldens
forsta elektroniska noteringsplats utan ett fysiskt handelsgolv.
NASDAQ-aktien ar noterad pa The Nasdaq Global Select
Market 1 USA under kortnamnet "NDAQ”.

Nar NASDAQ grundades 1971 ingick det i National Asso-
ciation of Securities Dealers (numera Financial Industry Regu-
latory Authority ("FINRA”)). FINRA omstrukturerade och
breddade NASDAQs dgande ar 2000 genom en private place-
ment av NASDAQs virdepapper i tva steg. I samband med
omstruktureringen ansdkte NASDAQ hos SEC den 9 novem-
ber 2000 om registrering som nationell fondbérs. I januari 2006
godkdnde SEC NASDAQs ansokan. The NASDAQ Stock
Market inledde sin verksamhet med NASDAQ-noterade véirde-
papper i augusti 2006 och i vardepapper noterade pa andra
borser i februari 2007. I samband med detta blev NASDAQ ett
holdingbolag.

Néar The NASDAQ Stock Market inledde sin borsverksam-
het erh6lls ocksa status som Self Regulatory Organisation
(”SRO”), atskilt fran FINRA. Enligt tillimpliga virdepappers-
lagar maste en SRO reglera sina medlemmar genom att anta
regler och foreskrifter som styr medlemmarnas affarsupp-
forande och se till att dessa efterlevs. Som SRO har The
NASDAQ Stock Market egna regler som géller for medlem-
marna och de noterade foretagen, rérande notering, medlem-
skap och handel, vilka skiljer sig fran de regler som géller for
miklare/handlare som administreras av FINRA. Miklare/
handlare kan vilja att bli medlemmar vid The NASDAQ Stock
Market i tillagg till andra SRO-medlemskap, till exempel
FINRA.

Under de senaste tre aren har NASDAQ utdkat sin verk-
samhet via forvarv. NASDAQs tva storsta forvarv hittills var
Brutiseptember 2004 och INET i december 2005. NASDAQ
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har ocksa enligt samma principer forviarvat Carpenter Moore,
Shareholder.com, PrimeNewswire och Directors Desk LLC.

2006 forvarvade NASDAQ ett betydande innehav i LSE.
Den 20 augusti 2007 oftentliggjorde NASDAQ att man utvér-
derade olika alternativ for att avyttra deras da 31 procentiga
innehav (61,3 miljoner aktier) i LSE. NASDAQ och Borse
Dubai gjorde ett gemensamt uttalande den 20 september 2007,
dir det bland annat offentliggjordes att NASDAQ och Borse
Dubai 6verenskommit att Borse Dubai skulle kopa 28 procent
av det utestdende aktiekapitalet i LSE fran NASDAQ. Den 21
september 2007 meddelade NASDAQ att man avsag att silja
aterstdende 5,3 miljoner aktier i LSE genom en fOrsiljningspro-
cess pa den 6ppna marknaden.

Den 2 oktober 2007 meddelade NASDAQ vidare att man
ingatt ett slutgiltigt avtal om att férvirva Bostonborsen, inklu-
sive holdingbolaget BSE Group, Boston Equities Exchange,
Boston Stock Exchange Clearing Corporation samt BOX
Regulation. Tillsammans med dessa verksamheter kommer
NASDAQ att forvarva en SRO-licens for handel med bade
aktier och optioner. Den 7 november 2007 meddelade NASDAQ
att man dven ingatt ett definitivt avtal om att forvdrva Philadel-
phiaborsen, som dr USAs tredje storsta optionsmarknad och
landets dldsta bors.

Slutligen haller NASDAQ pa att expandera bortom aktier.
The NASDAQ Options Market forvintas lanseras under fjarde
kvartalet 2007, efter att myndighetstillstand erhallits.

BORSINDUSTRIN I USA

Borsindustrin erbjuder manga tjanster, diaribland notering av
véardepapper, tillsyn, marknadsinformation och handelsavslut.
Huvuduppgiften for en bors ér att tillhandahalla réttvis, trans-
parent och effektiv kursangivelse for noterade vardepapper.
Borsindustrin i USA 4r fragmenterad jamfort med manga
andra ldnder och utmérks av flera borser som handlar i definie-
rade tillgdngsklasser. Finansiella instrument indelas i virdepap-
per (aktier, optioner, obligationer med mera) och terminer, som
vardera har olika tillsynsmyndigheter och borser. Tillsynen
skots 1 forsta hand av tva statliga organ, SEC och Commodity
Futures Trading Commission ("CFTC”), for viardepapper res-
pektive terminer. Virdepappers- och terminsborserna fungerar
som SRO for aktiviteter inom respektive marknad under den
delegerade tillsynsbehorigheten fran SEC och CFTC. FINRA
utdvar ocksa tillsyn 6ver viardepappershandel at SEC.



KORT OM NASDAQS VERKSAMHET
NASDAAQ ér via sina dotterbolag virldsledande leverantor av
aktienotering och handel, samt informationsprodukter och
-tjanster. Intdktskillorna utgdrs bland annat av transaktions-
tjanster, marknadsdataprodukter och -tjénster, noteringsavgif-
ter, foretagsserviceprodukter samt index och andra finansiella
produkter. The NASDAQ Stock Market dr den storsta vérde-
pappersmarknaden i USA, bade nir det géller antal noterade
foretag och handelsvolym. Per den 30 september 2007 hade The
NASDAQ Stock Market 6ver 3 100 noterade foretag med ett
sammanlagt borsvirde pa 6ver 4 700 miljarder USD. Genom
The NASDAQ Stock Market driver NASDAQ The Nasdaq
Market Center som forser marknadsdeltagare med mojligheten
att tillgd, bearbeta, visa och integrera order och noteringar pa
The NASDAQ Stock Market och andra nationella borser i
USA. Under de forsta nio manaderna 2007 genomfordes trans-
aktioner om 550,9 miljarder virdepapper pa, eller som rappor-
terades till, NASDAQs system, vilket dr 27,7 procent mer dn for
samma period 2006.

NASDAQ bestar av tva segment i operationella termer och i
termer av finansiell rapportering: Market Services och Issuer
Services.

Market Services

NASDAQs segment Market Services inkluderar NASDAQs
transaktionsbaserade verksambhet for affars- och marknadsin-
formationstjénster. The Nasdaq Market Center ar den transak-
tionsbaserade plattform som tillhandahaller NASDAQs mark-
nadsdeltagare mojlighet att tillgé, bearbeta, visa och integrera
order och noteringar, vilket mdjliggor for NASDAQs kunder
att genomfora handel i virdepapper. Genom The Nasdaq
Market Center kan NASDAQ dirigera och verkstilla kop- och
sdljorder samt rapportera transaktioner for virdepapper note-
rade pa NASDAQ och andra nationella borser, vilket ger
avgiftsbaserade intdkter. NASDAQ genererar ocksa intékter
genom att tillhandahalla varierande nivaer av noterings- och
handelsinformation till marknadsdeltagare och informationsle-
verantorer, som i sin tur siljer abonnemang av den hir informa-
tionen till allmdnheten. NASDAQs system ger leverantdrerna
direkttillgang till detaljerad order- och indexinformation samt
information om fondkurser och foretagshidndelser rorande
vardepapper som ar noterade pA NASDAQ.

NASDAQ - en dversikt (Huvudscenariot)

Issuer Services

NASDAQs segment Issuer Services inkluderar NASDAQs
verksamheter for virdepappersnotering, forsiakringar, aktied-
gar- och nyhetstjénster samt finansiella produkter. Foretagen
som ar noterade pa The NASDAQ Stock Market representerar
ett flertal branscher, bland annat IT, finansiella tjdnster, sjuk-
vard, konsumentprodukter och verkstad. NASDAQ utvecklar
och licensierar ocksa finansiella produkter och tillhérande deri-
vat som baseras pd NASDAQs index. Dessutom genererar
NASDAQ intdkter genom att licensiera och notera externa
strukturerade produkter och externt sponsrade sa kallade
Exchange Traded Funds.

MER INFORMATION OM NASDAQ

NASDAQ skickar regelbundet in rapporter, sarskilda hand-
lingar och annan information till SEC. SEC har en hemsida
som ger tillgang till rapporter och annan information rorande
emittenter som skickas in elektroniskt till SEC (fran till exempel
NASDAQ). Adressen dr www.sec.gov.

NASDAQs hemsida dr www.nasdaq.com. NASDAQ liagger
pa sin hemsida ut vissa rapporter och annan information kost-
nadsfritt, eller lankar till dem, s& snart som det gar efter att de
har forts 6ver elektroniskt till SEC.
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Skattefragor

SVENSKA SKATTEFRAGOR

Det foljande dr en sammanfattning av vissa svenska skattekon-
sekvenser som kan uppkomma som en foljd av Erbjudandet.
Sammanfattningen dr baserad pa gillande lagstiftning vid
utgivandet av denna erbjudandehandling och dr endast avsedd
som generell information till aktiedigare som dr obegrinsat skatt-
skyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr
inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de
speciella regler som giller for sa kallade kvalificerade aktier i
famansforetag eller aktier som dgs av handelsbolag eller utgor
lagertillgangar i en ndringsverksamhet. Sérskilda skattekon-
sekvenser som inte dr beskrivna nedan kan uppkomma ocksa for
andra kategorier av aktiedgare, sasom exempelvis investment-
foretag och investeringsfonder. Varje aktiedgare bor radfrdaga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma
med anledning av Erbjudandet, exempelvis till foljd av att utlind-
ska regler, skatteavtal eller andra speciella regler dr tillimpliga.

Allmén information

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och séljer aktier blir i
regel foremal for kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan erséttningen,
efter avdrag for eventuella forsdljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet (skatteméssigt anskaffningsvirde). Forsidljning
av depabevis avseende OM X -aktier behandlas pa samma sétt
som avyttring av aktier.

Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den séa kallade genom-
snittsmetoden. Det innebdr att omkostnadsbeloppet f6r samt-
liga deldgarritter av samma slag och sort berdknas gemensamt.
For marknadsnoterade delagarrétter, saisom OMX-aktier, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt den sa kallade
schablonmetoden till 20 procent av ersdttningen vid avyttringen
sedan utgifter i samband med denna dragits av.

Vinster eller forluster pa valutakursfordndringar kan upp-
komma f6r aktiedgare som innehar OMX-aktier som ar note-
rade i annan valuta dn svenska kronor och erhaller forsdljnings-
ersittning i utlandsk valuta. Négon sirskild berdkning skall
dock inte gdras om ersédttningen véxlas till svenska kronor
inom 30 dagar fran avyttringen. Istdllet skall kursen pa véx-
lingsdagen anvindas vid berdkning av vardet pa ersittningen.
Vid berdkning av omkostnadsbeloppet anvdnds normalt véxel-
kursen vid anskaffningstidpunkten.
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Fysiska personer
En kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Som huvudregel dr 70 procent av en kapitalforlust avdrags-
gill mot all skattepliktig inkomst av kapital. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade del-
agarrdtter (med undantag for andelar i svenska investeringsfon-
der som innehéller endast svenska fordringsritter) skall dock
dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sidana
tillgdngar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utldndska juridiska personer.

For kapitalforluster pa onoterade andelar i svenska aktie-
bolag och utldndska juridiska personer ar rétten till kvittning
begrinsad till fem sjittedelar. Om kapitalforluster dr hanforliga
till bade marknadsnoterade deldgarritter och onoterade ande-
lar skall forluster som uppstatt pa marknadsnoterade delégar-
rétter dras av fore forluster pa onoterade andelar. Till den del en
kapitalforlust pA marknadsnoterade deldgarritter eller onote-
rade andelar i svenska aktiebolag och utlindska juridiska per-
soner inte kunnat dras av enligt ovan skall forlusten dras av mot
ovriga kapitalinkomster med 70 procent respektive med fem
sjattedelar av 70 procent. Kapitalforluster pa marknadsnote-
rade andelar i svenska investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsrétter dr fullt avdragsgilla i inkomstslaget
kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion fran skatten pa inkomst av tjdnst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer
For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapital-
vinster pé aktier normalt i inkomstslaget niringsverksamhet
med en skattesats om 28 procent. For berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se avsnitt ”Allmén information” ovan.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier kan endast dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sddana
kapitalforluster kan dock, om vissa villkor dr uppfyllda, dven
kvittas mot kapitalvinster inom samma koncern pa aktier och
andra deldgarritter, under forutsittning att koncernbidragsritt



foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskatt-
ningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa sddana till-
gangar under efterfoljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar kapitalvinster
pa sa kallade naringsbetingade aktier skattefria och kapitalfor-
luster pa sadana aktier inte avdragsgilla. Marknadsnoterade
aktier anses naringsbetingade under forutsittning att aktiein-
nehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna alternativt att
innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier forutsitter dessutom att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blivit naringsbetingade
hos innehavaren. I gengéld ar kapitalforluster pa marknadsno-
terade niringsbetingade aktier som innehafts kortare tid 4n ett
ar avdragsgilla enligt ovan. Om avyttring sker av aktier av
samma slag och sort som anskaffats vid olika tidpunkter, anses
en senare anskaffad aktie ha avyttrats fore en tidigare anskaffad
aktie (sist in forst ut). Vid innehav som omfattar savél aktier
som uppfyller kravet pa innehavstid som aktier som inte upp-
fyller detta krav anses aktierna vid berdkning enligt genom-
snittsmetoden inte vara av samma slag och sort.

Utléindska aktiedigare

Fysiska personer som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige vid forsiljning av aktier. Dessa
aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin hemvist-
stat.

Enligt en sirskild regel kan dock fysiska personer som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier om de vid nagot till-
falle under det kalenderar da avyttringen sker eller under nagot
av de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. | ménga fall 4r dock denna beskatt-
ningsritt inskrankt genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utlandska juridiska personer 4r normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst vid forsdljning av svenska aktier annat &n om
vinsten dr hanforlig till ett sa kallat fast driftstélle i Sverige.
Reglerna om skattefria kapitalvinster pa niringsbetingade
aktier arisé fall tillaimpliga under vissa forutsiattningar.

Svensk kupongskatt utgar inte vid aktieforsaljning enligt
Erbjudandet.

Skattefragor

DANSKA SKATTEFRAGOR

Det foljande dir en generell beskrivning av danska skatteregler for
de som dr skatterdttsligt bosatta i Danmark och som sdljer

OM X-aktier enligt detta Erbjudande. Beskrivningen avser endast
beskattning i Danmark och berdr sdledes inte utlindska skatte-
regler.

Beskrivningen dr inte avsedd att vara en fullstindig eller
uttommande beskrivning av alla skattefragor. Redogorelsen
omfattar inte aktiedigare som dr foremdl for sdrskilda skattereg-
ler, sasom den danska lagen om pensionsfonder, eller banker,
aktiemdiklare eller aktiedigare som innehar aktier som ett led i sin
yrkesverksamhet.

Beskrivningen dr baserad pa gillande danska skatteregler vid
utgivandet av denna erbjudandehandling. Aktiedigare som dr
osdkra pa de skattekonsekvenser som kan uppkomma vid over-
ldtelse av aktierna uppmanas konsultera sina egna skatte-
rddgivare.

Beskattning av aktiedigare som fr obegrinsat skattskyldiga i
Danmark

Fysiska personer som ar bosatta eller som sammanhangande
vistas minst sex manader i Danmark, samt bolag som antingen
ar registrerade i Danmark eller vars ledning finns i Danmark, ar
generellt sett obegransat skattskyldiga. Fysiska personer eller
bolag som dr obegrinsat skattskyldiga dven i ett annat land kan
vara foremal for speciella regler vilka inte berdrs i detta sam-
manhang.

Erbjudandet kan generellt sett accepteras av aktiedgare som
inte har skatteréttsligt hemvist i Sverige utan svenska skatte-
konsekvenser. Det foljer av avsnittet ”Svenska skattefragor”
ovan att om en fysisk person vid nagot tillfdlle under det kalen-
derar da avyttringen sker, eller under nagot av de féregaende tio
kalenderaren varit skatteréttsligt bosatt eller stadigvarande
vistats i Sverige, har Sverige enligt en intern skatteregel ratt att
beskatta en sadan aktiedgare. Ett tillimpligt skatteavtal mellan
Sverige och det land dir aktiedgaren har sin hemvist kan dock
begransa denna beskattningsritt. Enligt skatteavtalet mellan
Sverige och Danmark ér den ifragavarande regeln begransad
till att gilla endast under de fem ar som f6ljer narmast efter det
ar individen upphorde att vara skatterattsligt bosatt i Sverige.

Kapitalvinstbeskattning

Vid avyttring av aktier géller olika skatteregler beroende pa om
den som avyttrar aktierna &r en fysisk person eller ett bolag,
och vad giller bolag huruvida aktierna har innehafts langre tid
an tre ar vid avyttringen. Figur 18 nedan illustrerar de regler
som géller for beskattning av noterade aktier.
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Skattefragor

Figur 18: Beskattning av noterade aktier

AKTIEINNEHAV, KORTARE TID AN TRE AR

Fysiska personer Juridiska personer

Vinster beskattas som aktieinkomst
med en skattesats mellan 28 och

45 procent. Forluster kan kvittas mot
skattepliktiga vinster och utdelningar
p& andra noterade aktier. Overgéngs-
regler géller for aktier férvarvade fore
den 1 januari 2006. Forluster kan
skjutas fram péa obegransad tid.
Vinster/forluster beraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vinster utgor skattepliktig inkomst
och ar foremal for bolagsskatt om, for
narvarande, 25 procent. Forluster kan
kvittas mot korresponderande vinster
pa andra aktier innehavda kortare tid
an tre ar. Forluster kan skjutas fram pa
obegrénsad tid. Vinster/forluster
beréknas enligt genomsnittsmetoden.

Fysiska personer

Vinster (inklusive vinster eller forluster pa valutakursforand-
ringar) vid forséljning av aktier beskattas som aktieinkomst.
Upp till ett belopp om 46 700 danska kronor beskattas aktie-
inkomst med en skattesats om 28 procent. Aktieinkomst som
overstiger detta belopp beskattas med en skattesats om 43 pro-
cent. Vid sambeskattning av makar géar skiktgransen for en
skattesats om 28 procent vid 93 400 danska kronor, oavsett
vilken av makarna som erhaller aktieinkomsten. Aktieinkomst
som Overstiger 102 600 danska kronor beskattas med en skatte-
sats om 45 procent. Vid sambeskattning av makar gar skikt-
gransen fOr en skattesats om 45 procent vid 205 200 danska
kronor. Vissa dvergangsregler ér tillampliga. Forluster far kvit-
tas mot skattepliktiga vinster och utdelningar pa andra note-
rade aktier. Vinster och forluster berdknas enligt genomsnitts-
metoden. Genomsnittsmetoden innebér att anskaffningspriset
for varje aktie utgor en proportionell andel av det sammanlagda
anskaffningspriset for de aktier som aktiedgaren har i det rele-
vanta bolaget.

Aktier férvarvade fére den 1 januari 2006

Vinster och forluster pa aktier som forvarvats fore den 1 januari
2006 far, nar de har innehafts kortare tid &n tre ar vid avytt-
ringen, inkluderas som en del av aktiedgarens kapitalinkomst
(da. kapitalindkomst) och inte som aktieinkomst. Detta giller i
de fall da reglerna som ér tillampliga fran den 1 januari 2006
skulle leda till en hogre beskattning av den fysiska personen dn
de regler avseende aktier som innehafts kortare tid dn tre ar som
var tillampliga fore den 1 januari 2006.

Vinster pa aktier forvirvade fore den 1 januari 2006 som
utgor en kapitalinvestering i noterade aktier per den 31 decem-
ber 2005 och vars vérde inte Sverstiger 136 600 danska kronor
(vid sambeskattning av makar ar skiktgransen 273 100 danska
kronor) kommer att undantas fran beskattning, forutsatt att
aktierna har innehafts i tre ar eller langre vid avyttringen. For-
luster pa sddana aktier kommer inte att vara avdragsgilla.
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AKTIEINNEHAV, TRE AR ELLER LANGRE
Fysiska personer Juridiska personer

Vinster ar skattefria. Forluster kan
varken dras av eller kvittas.

Vinster beskattas som aktieinkomst
med en skattesats mellan 28 och

45 procent. Forluster kan kvittas mot
skattepliktiga vinster och utdelningar
p& andra noterade aktier. Overgéngs-
regler géller aktier férvarvade fére den
1 januari 2006. Forluster kan skjutas
fram pa obegransad tid. Vinster/for-
luster beréknas enligt genomsnitts-
metoden.

Juridiska personer
Vinster (inklusive vinster eller forluster pa valutakursforand-
ringar) pa aktier som innehafts kortare tid dn tre ar ar skatte-
pliktiga och skall inkluderas i den skattepliktiga inkomsten.
Nettoinkomsten beskattas med en skattesats om 25 procent.
Vinsten berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset och
det ursprungliga anskaffningspriset. Forluster far kvittas mot
skattepliktiga vinster pa avyttrade aktier som innehafts kortare
tid dn tre ar och som realiseras samma eller efterféljande ar.

Om ett bolag avyttrar endast en del av sitt innehav bestams
anskaffningspriset for de avyttrade aktierna som det genom-
snittliga anskaffningspriset for samtliga aktier (da. genomsnitts-
metoden). For aterstaende aktier blir den genomsnittliga
anskaffningskostnaden den nya anskaffningskostnaden. Detta
géller dven ndr avyttringen dr undantagen fran beskattning.
Forst in, forst ut-metoden anvands for att berdkna innehavs-
tiden.

Vinster som realiseras vid avyttring av aktier som innehafts
tre ar eller ldngre ar undantagna fran beskattning. Forluster pa
aktier som innehafts tre ar eller langre ar inte avdragsgilla.

Dansk beskattning av aktiesigare som ér begrinsat skattskyldiga
i Danmark

Vinster kan utgora skattepliktig inkomst nar aktier innehas
som ett led i en begransat skattskyldig verksamhet i Danmark.

Beskattning av kapitalvinster

Vinster och forluster pa aktier ar skattepliktiga i Danmark om
(i) aktiedgaren anses bedriva yrkesmassig handel med aktier
(da. neringsdrivende) och (ii) aktierna ar hanforliga till aktie-
dgare med ett fast driftstdlle i Danmark. Begreppet “fast drift-
stdlle” anvinds normalt i 6verensstimmelse med OECDs
modellavtal och dess kommentarer. Sjalva investeringen i aktier
ar inte foremal for begransad skattskyldighet och skapar inte
heller nagot fast driftstalle for den utlaindska aktiedgaren.



FINSKA SKATTEFRAGOR

Det foljande dr en sammanfattning av vissa finska skattefrdagor
for aktiedgare i OM X som dr allmdnt skattskyldiga i Finland och
som inte har ett fast driftstdlle i Sverige. Sammanfattningen base-
rar sig pa gillande skattelagstiftning och skattepraxis vid utgi-
vandet av denna erbjudandehandling. Avsikten med sammanfatt-
ningen dr endast att ge allmdn information. Skattelagstiftning
och praxis samt dess tolkning dr foremadl for fortlopande cind-
ringar, vilka ibland kan ha en retroaktiv effekt och kan dndra pa
slutsatserna i denna sammanfattning.

Sammanfattningen behandlar endast de skattefrdagor som
uppkommer till foljd av att Erbjudandet accepteras av fysiska
personer som dr allmdnt skattskyldiga i Finland och som beskat-
tas i enlighet med den finska inkomstskattelagen, och av vanliga
finska aktiebolag som beskattas i enlighet med den finska lagen
om beskattning av inkomst av néringsverksamhet. Sammanfatt-
ningen behandlar foljaktligen inte skattefrdagor for aktiecigare for
vilka speciella skatteregler dr tillimpliga, inklusive, bland annat
samfund som inte bedriver néringsverksamhet, skattefria sam-
fund, dppna bolag eller kommanditbolag, eller situationer ddr
OM X-aktier innehas av aktiebolag sasom omsdttningstillgangar.
Den skattemdissiga behandlingen av varje enskild aktiedigare dr
beroende av den specifika situation som respektive aktiedgare
befinner sig i. Varje aktiedigare uppmanas att anlita en egen skat-
terdadgivare for att fa information om de skattefragor som upp-
kommer for aktiedgare som accepterar Erbjudandet.

Beskattningen i Sverige

Erbjudandet kan generellt sett accepteras av aktiedgare som
inte har skatteréttsligt hemvist i Sverige utan svenska skatte-
konsekvenser. Om en fysisk person vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker, eller under nagot av de fore-
gaende tio kalenderaren varit skatterattsligt bosatt eller stadig-
varande vistats i Sverige, har Sverige enligt en intern skatteregel
ratt att beskatta en sidan aktiedgare. Ett tillampligt skatteavtal
mellan Sverige och det land dar aktiedgaren har sin hemvist kan
dock begransa denna beskattningsrétt. Enligt skatteavtalet
mellan Sverige och Finland ar den ifragavarande regeln begrian-
sad till att gélla endast under de fem ar som foljer nirmast efter
det ar individen upphorde att vara skatteréttsligt bosatt i
Sverige.

Beskattningen i Finland

Fysiska personer

All kapitalinkomst (&verlatelsevinst och annan kapitalinkomst)
beskattas for narvarande med en fast skattesats pa 28 procent.
Overlatelseforluster kan dras av fran éverlatelsevinster (men
inte fran annan kapitalinkomst) som uppstar under skattearet
samt under ddrpa foljande tre ar.

En vinst som uppstar till foljd av att Erbjudandet accepteras
beskattas for fysiska personer sdsom en dverlatelsevinst. En 6ver-
latelsevinst (eller dverlatelseforlust) beraknas genom att den
ursprungliga anskaffningsutgiften och utgifterna for vinstens

Skattefragor

forvarvande dras av fran forsaljningspriset. Vid berdkning av
overlatelsevinst (eller dverlatelseforlust) som uppstar till f6ljd av
att Erbjudandet accepteras utgor det faktiska vederlaget aktier-
nas anskaffningsutgift. Vid férvarv och/eller forsiljning i en
annan valuta &n EUR rédknas anskaffningsutgiften och/eller
forsaljningspriset om till EUR enligt den vaxelkurs som géllde
vid tidpunkten for forvarvet och/eller forsaljningen.

Fysiska personer kan, istéllet for att anvinda sig av den fak-
tiska anskaffningsutgiften, vilja att anvinda sig av en sa kallad
presumtiv anskaffningsutgift. Den presumtiva anskaffningsut-
giften dr 20 procent av forséljningspriset eller, om aktierna dgts
iminst 10 ar, 40 procent av forsaljningspriset. Om den presum-
tiva anskaffningsutgiften anvinds vid utrdkningen av verlatel-
sevinsten istallet for den faktiska anskaffningsutgiften, anses
samtliga utgifter for vinstens forvarvande ingé i den presumtiva
anskaffningsutgiften och kan saledes inte dras av utdver den
presumtiva anskaffningsutgiften.

For fysiska personer dr dverlatelsevinster av egendom inte
skattepliktig inkomst om de sammanlagda forsdljningspriserna
for all egendom som Overlatits under skattearet uppgar till
hogst 1 000 EUR. Pa motsvarande sétt dr 6verlatelseforluster
inte avdragsgilla om den sammanlagda anskaffningsutgiften
for all egendom som salts under skattearet uppgar till hogst
1000 EUR.

Aktiebolag

All inkomst som erhalls vid 6verlatelse av OM X-aktier i sam-
band med Erbjudandet anses utgora en del av ett aktiebolags
skattepliktiga niaringsinkomst. Ett aktiebolag ar skyldigt att
betala samfundsskatt pa sin inkomst fran hela varlden. Sam-
fundsskattesatsen dr for narvarande 26 procent. Anskaffnings-
utgiften for OMX-aktierna ar avdragsgill vid beskattningen av
aktieforsdljningen. Det faktiska vederlaget utgor normalt
aktiernas anskaffningsutgift vid beskattningen. En forlust som
uppstar till foljd av att Erbjudandet accepteras ar foljaktligen
avdragsgill fran de skattepliktiga naringsinkomsterna.

Overlatelseskatt
For forséljningen av OMX-aktierna i enlighet med Erbjudandet
utgar ingen Overlatelseskatt.

ISLANDSKA SKATTEFRAGOR

De islandska aktierna ar foremal for beskattning pa Island
enligt inkomstskattelagen nummer 90/2003. Innehavare av
OMX-aktier som dr registrerade pa den islandska OMX borsen
uppmanas soka radgivning av en oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
Erbjudandet, sdrskilt om aktiedgarna ar skattskyldiga i ndgon
annan jurisdiktion @n Island.
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Motiv till Erbjudandet och fordelar
for intressenter (Alternativa Scenariot)

Forutsatt att Erbjudandet fullfoljes, dock att de dterstdende vill-
koren i Transaktionsavtalen varken uppfylles eller franfalles,
kommer Borse Dubai efter Erbjudandets fullfoljande inte att slut-
fora Transaktionerna med NASDAQ sdasom anges i Transaktions-
avtalen, innebdrande att det Alternativa Scenariot kommer att
Sfullfoljas. Det som anges i detta avsnitt pa sidorna 96 —99 nedan
dar tillampligt pa det Alternativa Scenariot.

BORSE DUBAI FORVARVAR OMX UTAN
VIDAREFORSALJNING TILL NASDAQ

Om nagot av de ndmnda villkoren i Transaktionsavtalen, inklu-
sive villkoret att Borse Dubai efter genomforandet av Erbju-
dandet kommer att dga, direkt eller indirekt, mer &n 67 procent
av OMX-aktierna, varken uppfylles eller franfalles kan Trans-
aktionsavtalen sdgas upp och kommer da inte lingre att gilla,
och varken Borse Dubai eller nagot av dess dotterbolag eller
nagot annat nérstaende foretag kommer att sélja nagra OMX-
aktier till NASDAQ efter Erbjudandets fullfoljande. I ett
sadant scenario kommer Borse Dubai inte att bli en strategisk
aktiedgare i NASDAQ och NASDAQ kommer inte att bli en
strategisk aktiedgare i DIFX och Erbjudandet kommer att ha
den inverkan pd OMX och dess aktiedgare och intressenter som
framgar av det Alternativa Scenariot, som beskrivs nedan.

MOTIV TILL ERBJUDANDET

Dubai Strategic Plan (2015) identifierar finansiella tjanster som
en prioriterad sektor och avser kombinera Dubais valutveck-
lade réttssystem med den stora tillvaxtpotential som finns i
Borse Dubai-regionen. Dubais regering har darigenom for
avsikt att etablera Dubai som ett av virldens ledande finansiella
centra baserat pa en 6vertygelse om att OMX har (i) ett vérlds-
ledande varumirke; (ii) en viletablerad teknikplattform; (iii) en
stor global kundbas; (iv) en omfattande branscherfarenhet och
kompetens; (v) en meritlista med framgéngsrik internationell
borsintegrering; (vi) en stark produktportfolj; samt (vii) en
entreprendrsanda med en hog grad av innovation.

Borse Dubai bedomer att ett samgaende med OMX kom-
mer att medfora betydande fordelar for OMX och dess intres-
senter samt aktivt bidra till den pagéende utvecklingen av
Finansplats Stockholm.

Sammanslagningen Borse Dubai — OMX (”Den Samman-
slagna Koncernen”) representerar en betydande strategisk moj-
lighet:

42 GCC-regionens likviditet, Canada’s International Market Access Report (CIMAR), 2007.

Viixande kapitalmarknader i Borse Dubai-regionen baserat pd
stor likviditet, dkat interregionalt kapitalflode och nya produkter

For tillfallet saknas det ett storre finansiellt nav beldget mellan
Visteuropa och Fjirran Ostern, trots det faktum att denna
region praglas av en stor kélla av 6verskottskapital dir GCC-
regionen ensamma star for i storleksordningen 3 000 miljarder
USD* och det beriknas vixa i takt med att regionen utvecklas
ytterligare.

Historiskt sett har flodena av dverskottskapital fran GCC-
regionen till mer etablerade kapitalmarknader varit betydande
eftersom de framvixande kapitalmarknaderna i GCC-regionen
inte har kunnat absorbera 6verskottslikviditeten. Tendensen
idag ar emellertid att kapital som genereras i Borse Dubai-
regionen i 0kad utstrackning stannar i denna region, med 6kade
interregionala kapitalfloden fran Mellanostern till Nordafrika
och Syd- och Centralasien som en f6ljd. Denna tendens skapar
en stark efterfragan pa kapitalmarknader som effektivt kan
absorbera och omfordela kapital. De starka tillvixtutsikterna
for kapitalmarknaderna i Borse Dubai-regionen forstéarks ytter-
ligare av utvecklingen och introduktionen av nya produkter
som sukuk (kort- och ldngfristiga 14n med bakomliggande
sikerheter liknande obligationer), strukturerade produkter,
fonder och index. Idag beréknas enbart den globala marknaden
for islamiska finansiella tjanster vara vird upp till 400 miljarder
USD* och forvéntas vixa till 4 000 miljarder USD.*

Strategi for att ta tillvara tillvixtmojligheter

Borse Dubais strategi och malséttning ér att aktivt driva
utvecklingen av kapitalmarknaderna i Borse Dubai-regionen.
Borse Dubai dr inte ensam om att ha upptackt tillvixtmojlighe-
terna i Borse Dubai-regionen. Manga storre globala finansiella
institutioner som till exempel Credit Suisse, Goldman Sachs,
HSBC och Morgan Stanley dr aktiva i regionen. DIFC, en
finansiell frizon i Dubai med en lagstiftning baserad pa princi-
perna i den engelska common law-ratten, mojliggor for globala
finansiella institutioner att etablera sig i regionen utan att
behova folja FAEs ovriga civilrdttsliga lagar. Borse Dubai dr
inkorporerat i DIFC. Ytterligare information om DIFC finns i
avsnittet "Regelverket som omger Borse Dubai” i denna erbju-
dandehandling. Vidare bedriver manga multinationella foretag
verksamhet i regionen, inklusive nordiska foretag som ABB,
Alfa Laval, AstraZeneca, Atlas Copco, Bang & Olufsen, Erics-

43 Fitch Ratings — ‘Demystifying Corporate Sukuk’, 5 mars 2007 (storleken pa marknaden hanvisar till marknaden for islamiska finansiella tjanster).
4 Standard & Poor’s RatingsDirect — ‘Islamic Finance Comes of Age’, BusinessWeek, 27 oktober 2006.
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son, H&M, Munters, Nokia, Sandvik, Scania, SKF, StoraEnso,
TietoEnator och Volvo.

Borse Dubai har ett starkt kassaflode (fran sitt dotterbolag
DFM) och finansiella resurser fran sina aktiedgare for att finan-
siera tillvaxt och utveckling i Borse Dubai-regionen. Genom sin
affarsmassiga och kulturella anknytning till regionen har
Dubai vuxit fram som en portal till hela Borse Dubai-regionen.
Det forstarks av Dubais centrala geografiska lage och goda
meriter samt goda anseende i det internationella ndringslivet.
For att aktivt utveckla, stddja och slutligen knyta samman bor-
serna i Borse Dubai-regionen ér teknologi, erfarenhet och ett
starkt varumirke av storsta betydelse.

Forverkliga malséttningarna med forenade krafter

Efter en grundlig analys har Borse Dubai identifierat OMX
som en idealisk samarbetspartner. OMX har tillgéng till bors-
teknologi och har den erfarenhet som krévs for att utveckla nya
regionala marknader. OMX affarsmodell, att gradvis ldnka
ihop borser genom att etablera samarbeten, kommer att bli vig-
ledande f6r Borse Dubais framtida utveckling.

Att knyta samman borser dr en stegvis process dir samarbe-
ten etableras for att senare utvidgas om de anses medfora dmse-
sidiga fordelar. Processen dr dynamisk och flexibel och samar-
betet kan kortfattat ta tre former:

* Samarbete rorande teknologi — innebir tillhandahallande av
en heltdckande borsteknologi. OMX levererar idag tekno-
logi och tjénster till mer &n 60 samarbetspartners globalt

* Samarbete rorande marknader och produkter — avser drifts-
och affdrsmissiga samarbeten for att binda samman pro-
dukter och/eller medlemmar. EDX-samarbetet med LSE ar
ett exempel pa ett sadant samarbete

* Samarbete genom édgande — innebir en strategisk samsyn
genom aktiedgande och kontroll. OMX dgande i EDX dr ett
exempel pa ett sadant samarbete, liksom de aktuella nord-
iska borsmodellerna

Huvudsakliga malsittningar
Vid offentliggdrandet av denna erbjudandehandling skulle den
Sammanslagna Koncernen vara vérldens femte storsta bors-
koncern baserad pa borsvirde* och en av de snabbast vixande
och mest innovativa pa den globala marknaden.

Den Sammanslagna Koncernen kommer att ha tre malsitt-
ningar:

4 Bloomberg, 14 december 2007.
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* Global ledare — att bli en av de tre framsta borskoncernerna i
vérlden pa de internationella kapitalmarknaderna

» Tillvixt och innovation — att skapa virldens snabbast vix-
ande och mest innovativa borskoncern

» Portal till likviditet — att fungera som en portal till en av vérl-
dens snabbast vixande kapitalmarknader och mojliggora
tillgangen till stora likviditetspooler for emittenter och nya
produkter

Malsiattningarna kommer att uppnas genom att kombinera
OMX och Borse Dubais verksamheter, vilka i hog grad kom-
pletterar varandra. Den Sammanslagna Koncernen kommer att
fungera som en koncern verksam i ett flertal juristriktioner, idea-
liskt positionerad for att implementera sin strategi och positio-
nera sig som den frimsta samarbetspartnern pa de internatio-
nella kapitalmarknaderna.

Borse Dubais huvudsakliga bidrag till den Sammanslagna
Koncernen ar foljande:

» Portal till en av vérldens snabbast vixande regioner

+ Tillgang till en likviditetspool med 6ver 3 000 miljarder
USD i potentiellt investeringskapital i GCC-regionen

* Oberoende legal struktur och regler for dvervakning, tillsyn
och tillstand av hogsta internationella standard genom de
etablerade plattformarna DIFC och DIFX

* Borse Dubais aktiedgares finansiella resurser tillsammans
med det starka kassaflodet fran DFM som stod for tillvéxt
och utveckling

» Ettentreprenodrskap som aterspeglas av Dubais goda meri-
ter fran att framgangsrikt bygga upp vérldsledande foretag

Ledningen for Borse Dubai anser att OMX ér en idealisk part-
ner fOr att bistd Borse Dubai i dess stravan att forverkliga sina
malsittningar, bland annat genom att bidra med foljande:

* Ettvirldsledande varuméirke

» Envirldskdnd teknologiplattform med teknologi som var-
ken 6verlappar eller konkurrerar med Borse Dubais

* Djupgéende erfarenhet och kompetens

» Stor global kundbas

* Goda meriter fran framgangsrik gransoverskridande bors-
integration

» Stark produktportfdlj

* Entreprendrsanda med en hog grad av innovation

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA 1 OMX AB (PUBL)
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Motiv till Erbjudandet och fordelar for intressenter (Alternativa Scenariot)

FORDELAR FOR INTRESSENTERNA

OMX

Finansiella resurser

Borse Dubais dgare och det starka kassaflodet och den starka
balansrakningen i DFM kommer att tillféra OMX de finan-
siella resurser som krivs for att genomfora dess tillvixtstrategi.
Borse Dubai kommer att tillvarata OMX vérldsledande varu-
mirke och efterbilda OMX nordiska strategi i Borse Dubai-
regionen. Denna strategi innefattar att forena borser genom att
etablera relationer pa olika nivder och genom att implementera
OMX teknologi. Den finansiella styrkan och den diversifierade
affarsverksamheten (sdrskilt pd marknader med hog tillvaxt
utanfor Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet) i den
Sammanslagna Koncernen kommer att visentligt 6ka OMX
formaga att klara utmaningar samt dtnjuta mojligheterna som
uppkommer i och med implementeringen av direktivet om
marknader for finansiella instrument MiFID.

Accelererad expansion

Borse Dubai kommer att vara OMX portal till kapitalmarkna-
derna i Borse Dubai-regionen. Dessa marknader representerar
stora tillvixtmojligheter och gradvis 6kande intdktsstrommar
for OMX. Detta kommer att stirka potentialen for den nord-
iska marknaden att bli ett viktigt nav for nya tillvixtmadjligheter
pa bade mogna marknader och tillvixtmarknader i Central-
och Osteuropa.

Expansion av varumarket

DIFX, som skall andra namn till OMX, kommer att bli bors-
navet i Borse Dubai-regionen. Varumirket OMX kommer att
bli den Sammanslagna Koncernens globala plattform for
expansion av infrastruktur, produkter och tjanster for kapital-
marknaderna. Borse Dubai avser att sikerstilla att varumérket
OMX dven i fortsdttningen kommer att sta for transparens,
oberoende, effektivitet, trovirdighet och innovation.

Investeringar i teknologi

Borse Dubai kommer att stodja investeringar i forskning och
utveckling och har for avsikt att vidareutveckla OMX till ett
framstéende globalt centrum for finansiell teknologi och know-
how. Borse Dubai avser att expandera OMX heltickande tek-
nologi pa dess marknader, stiirka relationerna med dess globala
borsteknologikunder och stddja implementeringen av nista
generations teknologier.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I OMX AB (PUBL)

Stod for existerande marknadsmodeller

Borse Dubai anser att OMX befintliga nordiska identitet,
marknadsmodeller och inflytandet fran intressenter ar faktorer
som har bidragit till OMX framgang. Borse Dubai kommer att
stodja dessa faktorer fullt ut eftersom de kommer att vara av
stor betydelse for genomforandet av den Sammanslagna Kon-
cernens strategi.

OMX anstillda

Borse Dubai sitter stort varde till vad styrelsen, ledningen och
anstillda 1 OMX har tillfort bolaget. Som anges nedan kommer
den nordiska regionen att vara representerad i styrelsen for
Borse Dubai for att sikerstdlla kontinuitet i detta hinseende.
P4 samma satt kommer styrelsen i OMX att ha en majoritet av
ledamoter fran Norden, aterigen for att sakerstdlla kontinuitet
och skydda nordiska intressen i OMX verksamhet.

OMX anstéllda och ledning kommer att vara avgérande for
framtida framgang med den Sammanslagna Koncernen, och
Borse Dubai avser att anvinda OMX existerande personal-
styrka till att utdoka verksamheten. Borse Dubai bedomer att
anstillda i OMX kommer att dra fordel av att arbeta i ett bolag
med globala tillvaxtmagjligheter och en stark dgare (Borse
Dubai) som dr angelagen att expandera verksamheten. Darige-
nom skapas ocksa en storre och attraktivare arbetsmarknad for
personalen med majlighet till arbete i en internationell miljo.

Borse Dubai har inga planer pa att genomfora nagra visent-
liga fordndringar i OMX lednings-, ersattnings- eller organisa-
tionsstrukturer. Borse Dubai avser att fullt ut respektera de
anstilldas nuvarande ersdttningar och forméaner, och detta
géller dven ledningen for OMX.

Finansplats Stockholm

Borse Dubai kommer att engagera sigi att behalla de existe-
rande nordiska regulatoriska och operationella ramverken,
inflytandet och rutinerna. Tillvaxtstrategin for den Samman-
slagna Koncernen bygger pa de starka existerande verksamhe-
terna, marknadsmodellerna och intressenternas inflytande i
OMX. Borse Dubai kommer att stodja investeringar i pagaende
forskning och utveckling i Stockholm och vidareutveckla den
Sammanslagna Koncernen som ett framstaende globalt cen-
trum for finansiell teknologi och “know-how”.

Den Sammanslagna Koncernen kommer att tillféra Norden
och Finansplats Stockholm de resurser och den infrastruktur
som kréavs for att fa verksamheten att véixa, vilket sannolikt
Okar anstallningsmojligheterna i Stockholm. Borse Dubai
kommer att verka for framtida nira samarbete mellan Finans-



plats Stockholm och DIFC for att utbyta information, pro-
duktutveckling (till exempel sukuk, strukturerade produkter,
fonder och index), best practice och "know-how”.

Medlemmar i OMX

Borse Dubai kommer att verka for att uppratthalla de existe-
rande nordiska regulatoriska och operationella ramverken, det
inflytande och de rutiner som for narvarande giller f6r med-
lemmarna i OMX. Medlemmarna i OMX kommer att stodjas
av en gemensam operationell och teknologisk infrastruktur och
fa tillgang till nya produkter och marknadsmdjligheter. OMX
kommer éven i fortsittningen att fokusera pa laga kostnader,
effektiva marknader och transparens, till fordel for medlem-
marna.

Emittenter paA OMX

Borse Dubai kommer att bevara de existerande nordiska regu-
latoriska och operationella ramverken, inflytandet och ruti-
nerna. Den Sammanslagna Koncernen kommer att fungera
som en inkorsport for nordiska och baltiska emittenter till de
stora och till stor del ej exploaterade likviditetskdllorna inom
Borse Dubai-regionen. Emittenterna kommer att kunna gynnas
av sin 6kade synlighet pa dessa marknader. OMX kommer dven
ifortsittningen att fokusera pa laga kostnader, effektiva mark-
nader och transparens till fordel for emittenterna.

Investerare pa OMX

Borse Dubai kommer att engagera sigi att behalla existerande
nordiska regulatoriska och organisatoriska infrastrukturer,
inflytande och rutiner. Den Sammanslagna Koncernen kommer
att ge nordiska och internationella investerare direkt tillgang till
nya produkter och investeringsmojligheter inom den snabb-
vaxande Borse Dubai-regionen. OMX kommer dven i fortsitt-
ningen att fokusera pé laga kostnader, effektiva marknader och
transparens till fordel for investerarna.

Motiv till Erbjudandet och fordelar for intressenter (Alternativa Scenariot)

OMX teknologikunder

Teknologikunderna kommer att gynnas av att nista generations
tekniska system drivs av en storre kundbas. Franvaron av
konkurrerande teknikplattformar kommer att sékerstélla att
kunderna drar nytta av den Sammanslagna Koncernens konti-
nuerliga stod och engagemang. Leverantorer och sdljare av
marknadsdata kommer att kunna dra nytta av ett mer omfat-
tande innehall och en bredare distribution. Den Sammanslagna
Koncernen kommer att dra fordel av OMX strategi att etablera
starka relationer och utforska dmsesidiga tillvixtmojligheter.

INCITAMENTSPROGRAM

For det fall att de aterstdende villkoren i Transaktionsavtalen
varken uppfylles eller franfalles, samt att Transaktionsavtalen
sdgs upp och att det Alternativa Scenariot genomfors, kommer
Borse Dubai sékerstilla att deltagare i OMX existerande
optionsprogram och aktiematchningsprogram ges en rittvis
behandling betrdffande deras réttigheter under respektive pro-
gram, i enlighet med villkoren och anvisningarna i respektive
program.
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Bolagsstyrning och reglering
(Alternativa Scenariot)

Forutsatt att Erbjudandet fullfoljes, dock att de dterstdaende
villkoren i Transaktionsavtalen varken uppfylles eller franfalles,
kommer Borse Dubai efter Erbjudandets fullfoljande inte att slut-
fora Transaktionerna med NASDAQ sdasom anges i Transaktions-
avtalen, innebdrande att det Alternativa Scenariot kommer att
Sfullfoljas. Det som anges i detta avsnitt pa sidorna 100—101 nedan
dar tillampligt pa det Alternativa Scenariot.

BOLAGSSTYRNING

Borse Dubai avser att sé langt det &r mdjligt uppritthalla nuva-
rande principer for dgarstyrningen och ledningen av OMX och
dess dotterbolag. Borse Dubai avser dven att uppratthélla nuva-
rande kapitalarrangemang avseende clearing eller motsvarande
arrangemang savitt avser OMX Nordic Exchange Stockholm i
sin funktion som clearingorganisation.

Borse Dubai tillerkdnner stor vikt vid att uppratthélla sjalv-
stindigheten for de nordiska representanterna inom styrelserna
for de nordiska och baltiska borserna under OMX Nordic
Exchange Group Oy. Borse Dubai stiller sig bakom radande
principer for styrelsens sammanséttning i bide OMX Nordic

Exchange Group Oy och de lokala borserna, och Borse Dubai
har ingen avsikt att forédndra dessa.

Foljaktligen, och i enlighet med de 6verenskommelser som
ingétts med relevanta tillsynsmyndigheter, avser Borse Dubai
att tillse att majoriteten av styrelseledamoterna i OMX Nordic
Exchange Group Oy och de lokala borserna skall vara obero-
ende i forhéallande till 4garna och i forhéllande till ledningen i
OMX.

Principerna for ledningen av de lokala borserna inom OMX
kommer inte att fordndras vdsentligt, innebarande att styrel-
serna i de respektive borserna kommer att besté av interna sty-
relseledamoter (det vill sdga personer nirstaende till OMX,
normalt som anstéllda i ledande befattning inom koncernen).
Vidare kommer Borse Dubai att behalla dvervakningsenhe-
terna, noteringskommittéerna och disciplinkommittéerna pa
borserna i Stockholm och Helsingfors liksom Advisory Board
pa OMX Nordic Exchange Copenhagen samt bolagskommitté-
erna i Helsingfors respektive Stockholm.

Efter det att Erbjudandet har fullféljts kommer Borse
Dubeai att erbjuda minst en plats i Borse Dubais styrelse till en

Figur 19: OMX organisatoriska struktur efter en sammanslagning med Borse Dubai
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nordisk representant. I den méan styrelseutskott inrdttas kom-
mer representanter for Norden dven ges mojlighet att utse minst
en ledamot i sdidana utskott, forutsatt att detta tillats enligt gél-
lande lagar och forordningar.

Styrelsens sammansdttning i BD Stockholm kommer att
overensstimma med kraven i aktiebolagslagen (2005:551)
(”Aktiebolagslagen”), vilket bland annat innebir att en majori-
tet av styrelseledamoterna skall vara bosatta inom EES.

Det dvervidgs att notera Borse Dubai eller DIFX pa OMX
Nordic Exchange Stockholm. Detta skulle medfora att Borse
Dubai blir foremal f6r samtliga noterings- och transparenskrav
som foljer av en notering.

Borse Dubai kommer att verka for att majoriteten av styrel-
seledamoéterna i OMX kommer fran Norden. Borse Dubai
kommer att ange vilka som foreslas som styrelseledamaoter sa
snart detta dr praktiskt mojligt efter det att Erbjudandet har
fullfoljts. Avsikten &r att personer i OMX nuvarande ledning
skall erbjudas att vara styrelseledaméter. Eftersom det for nér-
varande dr ovisst vilka personer som kommer att vara tillging-
liga efter fullf6ljandet av Erbjudandet géir det inte att i nuldget
vara mera konkret.

Valberedningen i OMX kommer att behéllas i enlighet med
Koden. Utéver tva representanter fran Borse Dubai och styrel-
seordforanden i OMX, dr dessutom avsikten att en representant
som fOreslas gemensamt av de Nordiska fondhandlareférening-
arna och en representant som foreslas av den svenska Foreningen
for Aktiemarknadsbolag, skall ingd i valberedningen.

Om mer @n 90 procent av OMX-aktierna forvirvas genom
eller i samband med Erbjudandet och OMX avnoteras, kommer
Borse Dubai tillse att OMX énda pa frivillig basis fortsétter
att tillimpa Kodens sé kallade "folj- eller forklara-principer”,
liksom de regler i Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
(1995:1554) samt andra vdsentliga regler som dr tillimpliga
pa noterade bolag, sdsom regler om styrelsens skyldigheter,
sammansittning och arbete, inklusive anvindningen av kom-
mittéer, och reglerna om VDs skyldigheter och arbete samt
ersittning till ledningen.

For att halla marknaden informerad om OMX verksamhet

Bolagsstyrning och reglering (Alternativa Scenariot)

atar sig Borse Dubai att tillse att OMX, efter Erbjudandets full-
féljande, fortsétter att offentliggora sin arsredovisning och dven
att offentliggdra atminstone halvarsrapporter till marknaden 1
enlighet med de regler om ars- och halvarsrapporter som hade
varit tillimpliga om OMX hade fortsatt att vara ett noterat
bolag.

REGLERING
DIFC lagar och regler kommer inte att vara tillampliga pa
BD Stockholm eller OMX-koncernen.

Borse Dubai kommer inte att Andra den legala strukturen
pa OMX Nordic Exchange efter det att Erbjudandet fullfoljts.
Den tillsyn och évervakning som for ndrvarande utévas av
Finansinspektionen och andra myndigheter kommer inte att
paverkas med anledning av Erbjudandet.

OMX olika marknadsplatser och dess tillhorande verksam-
heter pa den finansiella marknaden kommer é&ven framgent att
regleras och overvakas lokalt pd samma sitt som idag. De till-
stind till bérsverksamhet som nu géller i enskilda lander kom-
mer att behallas och efterlevas. De juridiska personer for vilka
sadana tillstand beviljats kommer att finnas kvar i Sverige,
Danmark, Finland, Island och de baltiska staterna.

Borse Dubai kommer att aktivt féra en dialog med Finans-
inspektionen, borsen, de noterade bolagen, medlemmar av
borsen och andra viktiga aktorer pa de finansiella markna-
derna rérande de regelverk som giller for OMX och dess
Nordic Exchange.
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Vanligt forekommande termer

Anmadlningsperioden Perioden da Erbjudandet &r dppet for accep-
tans. Erbjudandet kommer att pabdrjas den 8 januari 2008 och kom-
mer att avslutas klockan 23:59 New York-tid den 5 februari 2008

APK Finska vardepapperscentralen (fi. Suomen Arvopaperikeskus
Oy)

BD Stockholm BD Stockholm AB, ett helagt svenskt dotterbolag till
Borse Dubai

Borse Dubai Borse Dubai Limited

Borse Dubai Cayman Borse Dubai (Cayman) Limited

BorsF Dubai-regionen Cirka 40 lander som spanner éver Nord-
och Ostafrika, Mellandstern, den kaspiska regionen samt Syd- och

Centralasien

Danska VP Danska vardepapperscentralen (da. Veerdipapircentra-
len A/S)

DFM Dubai Financial Market

DFSA Dubai Financial Services Authority

DIFC Dubai International Financial Centre

DIFCA Dubai International Financial Centre Authority
DIFCI DIFC Investments LLC

DIFC Aktiebolagslag DIFC Law No. 3 of 2006

DIFX Dubai International Financial Exchange Limited

DIFX Aktiedgaravtalet Aktieagaravtalet som skall ingés av
NASDAQ, DIFX och Borse Dubai enligt DIFX Transaktionsavtalet

DIFX-transaktionen NASDAQs forvarv av 33 1/3 av aktierna i DIFX,
vid full utspadning, férutsatt att villkoren i DIFX Transaktionsavtalet
uppfylles eller franfalles

DIFX Transaktionsavtalet Aktieteckningsavtalet avseende
NASDAQs forvarv av aktier i DIFX som ingicks av NASDAQ och
Borse Dubai den 15 november 2007

DP World Dubai Ports World, ett av varldens stérsta globala
hamnbolag
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Dubai Group Dubai Group LLC

Dubai Strategic Plan (2015) Dubais strategiska plan for att bibe-
halla den exceptionellt starka tillvaxt Dubai presterat under de
senaste aren

EDX Derivatbérsen EDX London (gemensamt agd av OMX och LSE)
Erbjudandet Borse Dubais erbjudande, ldmnat genom BD Stock-
holm AB, till aktiedgarna i OMX den 17 augusti 2007 om férvarv av
samtliga OMX-aktier i enlighet med de villkor som anges i denna
erbjudandehandling

FAE Forenade Arabemiraten

FFI Finska finansinspektionen

Finansinspektionen Svenska Finansinspektionen

FINRA Financial Industry Regulatory Authority

GCC-regionen FAE, Bahrain, Saudiarabien, Oman, Qatar och
Kuwait

HSBC HSBC Bank plc

Hojningen Borse Dubais hojning av Erbjudandet fran 230 kronor till
265 kronor per OMX-aktie

ICD Investment Corporation of Dubai
IF1 Islandska finansinspektionen

Islandska VP Islandska vardepapperscentralen
(is. Verdbréfaskraningar)

Koden Svensk kod fér bolagsstyrning
LSE London Stock Exchange Group plc

Laneavtalet Laneavtalet med HSBC som initial mandated lead
arranger, agent, security agent, security trustee och initial issuing
bank samt HSBC och vissa andra banker och finansiella institutioner
som langivare

Marknadstransaktionerna Borse Dubais kdp av 4,9 procent av
aktierna och rosterna i OMX samt ingéende av optioner for att kdpa
ytterligare 24,2 procent av aktierna och rosterna i OMX



MiFID Direktivet 2004/39/EG om marknader for finansiella instru-
ment

NASDAQ The Nasdag Stock Market, Inc.

NASDAQ Aktiedgaravtalet Aktiedgaravtalet som skall ingés av
NASDAQ och Borse Dubai enligt OMX Transaktionsavtalet

NASDAQ OMX-koncernen NASDAQ efter samgéendet med OMX,
om Huvudscenariot fullféljs

NASDAQ-erbjudandet NASDAQs erbjudande till OMX aktiedgare
om att forvarva samtliga OMX-aktier i enlighet med NASDAQs
offentliggdrande den 25 maj 2007

N/O Teknologin Alla NASDAQs, OMX och NASDAQs andra
dotterbolags teknologi och plattformar

OMX OMX AB (publ)

OMX-aktier Aktier i OMX

OMX Transaktionsavtalet Aktiedverldtelseavtalet avseende

Borse Dubais ¢verlatelser av OMX-aktier till NASDAQ som ingicks av

NASDAQ, Borse Dubai och BD Stockholm den 15 november 2007

Proxy Statement Det slutgiltiga proxy statment enligt Schedule
14 A som registrerats av NASDAQ hos SEC den 19 november 2007

Registreringsavtalet Registreringsavtalet som kommer ingas av
NASDAQ, Borse Dubai och Trusten i enlighet med OMX Trans-
aktionsavtalet

Sammanslagna Koncernen Den koncern som kommer att bildas
av Borse Dubai och OMX om det Alternativa Scenariot fullfoljs

SCA Securities & Commodities Authority i FAE
SEC Amerikanska Securities and Exchange Commission

Supplementet Supplementet till transaktionsavtalet mellan
NASDAQ och OMX som ingicks den 20 september 2007

Séljande Aktiedgarna Investor AB (publ), Nordea Bank AB (publ),
Olof Stenhammar med bolag, Didner & Gerge Fonder AB, Nykredit
Realkredit A/S, Magnus Bocker samt vissa andra aktiedgare i OMX

Takeoverlagen Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den péa aktiemarknaden

Vanligt forekommande termer

Takeover-reglerna OMX Nordic Exchange Stockholm ABs regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden

Teknologilicens- och marknadsféringsavtalet Licens- och
marknadsforingsavtalet som skall ingés av NASDAQ och Borse
Dubai enligt DIFX Transaktionsavtalet

Transaktionerna Transaktionerna som avses med Transaktions-
avtalen

The NASDAQ Stock Market The NASDAQ Stock Market LLC

Transaktionsavtalen DIFX Transaktionsavtalet och OMX Trans-
aktionsavtalet

Trigger Date Det forsta datum da villkoren i OMX Transaktionsavta-
let for att paborja anmélningsperioden i Erbjudandet antingen har
uppfylits eller franfallits

Trustavtalet Trustavtalet som skall ingés av Borse Dubai, forvaltaren
och NASDAQ enligt OMX Transaktionsavtalet

Trusten Trusten som uppréttats for att forvalta vissa NASDAQ-aktier
som skall emitteras i samband med Transaktionerna

Varumarkena NASDAQs varumérken som DIFX skall ha licens att
anvanda enligt Varumarkeslicensavtalet

Varumarkeslicensavtalet Varumarkeslicensavtalet som kommer
ingés av NASDAQ och DIFXi enlighet med DIFX Transaktionsavtalet

VPC Svenska vardepapperscentralen (VPC AB)
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Adresser

OMX AB (publ)

Besoksadress: Tullvaktsvagen 15
SE-10578 STOCKHOLM
Sverige

Tel: +46 8 405 60 00

Fax: +46 8 405 60 01
WWW.0mMXgroup.com

Borse Dubai Limited
Level 7, Precinct Building 5
Gate District

P.O. Box 506690

DIFC, Dubai, UAE

Tel: +971 4 362 25 00

Fax: +971 4 362 25 22
www.borsedubai.com

BD Stockholm AB

¢/o Linklaters Advokatbyra Aktiebolag
Besoksadress: Regeringsgatan 67
Box 7833

SE-10398 STOCKHOLM

Sverige

Tel: +46 8 665 66 00

Fax: +46 8 667 68 83

The Nasdaq Stock Market, Inc.
One Liberty Plaza

New York, NY 10006

United States of America

Tel: +1(212) 401 87 00
www.nasdag.com
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